Der Wellenreiter

Handelstagliche Friuhausgabe

Montag, den 19. Dezember 2011

Einschatzung

Anlageklasse seit Bemerkungen

Aktien neutral 17.11.11 | 1.200 bis 1.220 Punkte umkampfter Bereich im
S&P 500

Anleihen neutral 03.11.11 | Gelten weiterhin als sicherer Hafen

US-Dollar neutral 03.11.11 | 8-Jahres-GD als Widerstand

Erdol neutral 21.11.11 | neutral zwischen 90 und 100 Dollar

Edelmetalle neutral 14.12.11 | 1-Jahres-GD in Gold als Unterstutzung

Der US-Dollar-Index erreicht heute frilh einen Wert von 80,92 Punkten. Der Kampf um

die 80-Punkte-Marke, die seit den 1990er Jahren eine wichtige Widerstandslinie darstellt,

ist in vollem Gange.

US-Dollar Tageschart seit 1990
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Die hellblaue Linie zeigt den Verlauf des 8-Jahres-GDs. Dieser befindet sich bei 82,10

Punkten und weist eine fallende Tendenz auf. Die Frage, ob sich an dieser Stelle ein

Boden ausbilden kann, ist von wichtiger Bedeutung im Hinblick auf eine eher deflationare

oder eher inflationare Entwicklung fur die Finanzmarkte. Eine Bewegung in den Dollar

hinein wirde eine verringerte Risikoneigung der Investoren widerspiegeln (Anleihen

starker, Aktien schwacher, Rohstoffe schwacher), wahrend ein fallender Dollar eine

erhohte Risikoneigung erkennen liel3e.
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Auch wenn aktuell einiges fur eine deflatorische Bewegung spricht, so sollte man im
Hinterkopf behalten, dass das Platzen einer Blase ublicherweise einem bestimmten

Muster folgt.

Verlauf von Blasen - "Durchschnittsblase"
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Die Blase des US-Dollar-Index platzte Anfang 2002. Ein wichtiges Tief ergibt sich Ub-
licherweise im Jahr 12 nach dem Platzen der Blase. Demnach muisste man von einem
wichtigen Tief im US-Dollar-Index im Jahr 2014 ausgehen. Solche Verlaufe sind sicherlich

nicht in Stein gemeil3elt, kommen aber h&aufig genug vor, um sie mit ins Kalkul zu ziehen.

Fazit: Der US-Dollar-Index befindet sich seit Ende August in einer Aufwartsbewegung.
Diese hat den US-Dollar in den Widerstandszone bei 80 Punkten hineingefiihrt. Der —
derzeit fallende — 8-Jahres-GD befindet sich bei 82,10 Punkten. Wirde der US-Dollar-
Index diese Marke Uberwinden, so misste man davon ausgehen, dass sich die seit
August laufende Aufwartsbewegung zunachst fortsetzen durfte. Ein Scheitern an der
Marke von 82,10 Punkten wirde die Wahrscheinlichkeit erhdhen, dass der US-Dollar-
Index dem Blasenverlaufsmuster folgt. Wir bleiben bei unserer neutralen Einschatzung
fur den US-Dollar-Index, wiirden jedoch bei einer Uberwindung des 8-Jahres-GDs eine

Umstellung auf bullish in Erwagung ziehen.
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Die US-Anleihen sind die Profiteure der risikoaversen Entwickung der vergangenen sechs

Monate.

10jahrige US-Anleihen Tageschart

;131055

b, [T ﬂ! "a gle] ol c
otk el et By o A L
|r||l'|i? ||] T ilil - ! I Jd_ﬁ-ﬂw"_u’ﬂl +HF“[|

u"l'l

128040

125000

121280

12701118 25 01 08 15 22 29 0612 19 26 03 10 17 24 31 07 14 2128 05 12
Jul Aug Sep Oct Mow Dec

Der Anstieg auf das aktuelle Niveau vollzog sich Ende Juli/Anfang August innerhalb

weniger Tage, seither ist eine Seitwéarts-Bewegung zu verzeichnen.

Die 10jahrigen US-Anleihen befinden sich weiterhin am oberen Ende ihres Trendkanals

(folgender Chart).

10jahrige US-Anleihen Monatschart

G
131055

126010

121271

117060

109120

101180

93240

1008 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Wellenreiter-Frihausgabe vom 19.12.2011 Seite 3 von 10



Die obere Trendkanallinie offeriert einen starken Widerstand. Eine Uberwindung wiirde
viel Kraft bendtigen. Diese wére dann zu finden, wenn die Anleger in einer panikartigen
Bewegung die Flucht in den US-Dollar und damit in US-Anleihen weiter verstarken
wirden. Dazu musste das Jahreshoch bei 131,24 Punkten Uberwunden werden. Wir

bleiben bei unserer neutralen Einschatzung fur die US-Anleihenmarkte.

Der 1-Jahres-GD (1.568 Dollar;griine Linie folgender Chart) fungiert als wichtige

Unterstitzung fur den Goldpreis.

Gold Tageschart
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Das smarte Geld kauft Gblicherweise an einer solchen Marke. Positiv war das erhéhte

Handelsvolumen am vergangenen Donnerstag (schwarzer Pfeil obiger Chart).

Solange der 1-Jahres-GD (derzeit bei 1.568 Punkten) hélt, bleibt der Ubergeordnete
Aufwartstrend in Gold intakt. Ein Fall darunter ware hingegen ein Zeichen fur mehr
Schwache, die in den Bereich um 1.400 Dollar fuhren wurde. Es bleibt abzuwarten, ob
das smarte Geld, das auf dem 1-Jahres-GD gekauft hat, mit Anschlusskaufen dabei ist.
Sollte der 1-Jahres-GD-fallen, so ware der Ubergeordnete Aufwartstrend in Gefahr. Wir

bleiben bei unserer neutralen Einschatzung fur den Goldpreis.
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Der Crude-Olpreis scheiterte im November an der 100-Dollar-Marke. Nach unten hin
verfugt der Olpreis mit der 90-Dollar-Marke Uber eine wichtige Unterstiitzung (blaue

Linie folgender Chart).

Crude Ol Tageschart
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Die 90-Dollar-Marke bezeichnet das September-Hoch. Der 1-Jahres-GD (grine Linie)
verlauft bei 95 Dollar. Anders als im Goldpreis, wo der 1-Jahres-GD im Rahmen eines
Aufwaértstrends zum ersten Mal seit dem April 2009 wieder angelaufen wurde, bezeichnet
der 1-Jahres-GD im Olpreis keinen Trend. Auch wenn die Bedeutung des 1-Jahres-GDs
dadurch nicht verschwindet, so ist sie dennoch abgemildert. Solange der Olpreis im
Bereich zwischen 90 und 100 US-Dollar verbleibt, erscheint die neutrale Einsch&atzung

gerechtfertigt.
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Der Preis fur US-Erdgas fallt und falit.

US-Erdgas Tageschart
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Die bekannten US-Erdgasreserven haben sich in den vergangenen Jahren deutlich
erhoht. Dies drickt auf die Preise, ist jedoch nicht der einzige Grund. Die Nachfrage nach
Erdgas ist stark wetterabhéangig. Im Winter ist der Bedarf deutlich hdéher als im Sommer,
da Erdgas in der Uberwiegenden Zahl der US-Haushalte zum Betreiben der Heizung

benutzt wird.

Nicht nur in Europa, sondern auch in den USA ist der Winter bisher ausgeblieben.
Erstmals seit drei Jahren hat eine starke West-Wind-Drift das Kommando tbernommen.
Solange sich tUber Gronland und Neufundland tiefes Geopotential halt, wird der West-
Motor in Gang gehalten. Wind, Regen und Temperaturen zwischen 5 und 10 Grad plus
charakterisieren einen solchen ,Winter*“. Der Aufbau eines Hochdruckgebietes Uber
Gronland kdonnte diese Atlantik-Drift stoppen. Doch bisher ist eine solche Entwicklung

nicht absehbar.

Sollte ,,West weiter witen* (auch noch im Januar und Februar), wirde der Heizbedarf in
diesem Winter gering ausfallen. Dies wirde nicht nur den Erdgaspreis, sondern auch den
Erddlpreis negativ beeinflussen (Auch Erdol wird ja vielfach zum Heizen benutzt). Ein

warmer Winter wirde einen deflatorischen Einfluss auf die Finanzmarkte austiben.
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In dieser Woche erscheint die Frihausgabe lediglich von Montag bis Mittwoch. Die
Donnerstags- und Freitagsausgabe (22. und 23.12) entfallt. Samstag nachster
Woche ist Heiligabend. Der Jahresausblick erscheint am letzten Tag des Jahres (31.12.).
Er geht denjenigen, die ihn bestellt und bezahlt haben, automatisch am letzten Tag des

Jahres per E-Mail zu.

Zu den Méarkten.
1,78 Mrd. Aktien wechselten an der NYSE den Besitzer. Das Aufwartsvolumen betrug
1,15 Mrd., das Abwaértsvolumen 579 Mio. gehandelte Aktien. Das Aufwéartsvolumen ergab

67% vom Gesamtvolumen. 75 neue Hochs standen 64 neuen Tiefs gegentber.

Der Dow Jones Index schloss mit 11.866 Punkten um 2 Zahler niedriger (-0,1%) als am

Vortag. Der S&P 500 endete bei 1.220 Punkten um 4 Zahler héher (+0,3%).

Der Nasdag Composite Index schloss mit 2.555 Punkten um 14 Punkte (+0,6%) hdher;

der Halbleiter-Index stieg um 0,8%.

Der Transport-Index endete bei 4.906 Punkten (+1,5%).

Grofte Gewinner: Goldminen, Transport; Grof3te Verlierer: Pharma

Der T-Bond Future endete bei 145,09 Punkten (144,05).

Der US-Dollar Index befindet sich bei 80,90 Punkten (80,20).

Crude Ol notiert bei 93,78 (94,05) und US-Erdgas bei 3,12 Dollar (3,14).

Der Goldpreis notiert bei 1.601 Dollar/Unze (1.589). Gold in Euro liegt bei 1.229.
Silber befindet sich bei 29,73 Dollar (29,34).

Der Gold Bugs Index HUI stieg um 1,8% auf 510 Punkte. Der Gold/Silber Index XAU

endete bei 183 Punkten. Newmont Mining gewann 68 Cent und endete bei 62,18 Dollar.

Der Volatilitatsindex (VIX) fiel um 3,3% auf 24,29 Punkte; der VXN (NDX-Vola) endete
bei 23,48 Punkten. Die Put/Call-Ratio schloss mit 1,15. Die Equity-PCR endete bei 0,91.
Die OEX-PCR endete bei 1,87. Der ISEE schloss mit 74.
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Zeitprojektionstage: 4./5.; 9.; 12./13.; 18.; 20.12.
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weinrot=normale Zeitprojektion;

dunkelgrau=Neumond; blaue Linie: Verlauf Dow Jones Index

orange=Donnerstag vor der Verfallswoche; gelb=Vollmond, rot=Verfallstag;

Der Verfallstag (Freitag) brachte ein Handelsvolumen von 1,78 Milliarden. Dieses

Volumen ist fur einen Dezember-Verfallstag als gering zu bezeichnen. In den beiden

Vorjahren wurden an diesem Termin jeweils tGiber 2 Milliarden Aktien gehandelt.

Unsere Marktndikatoren befinden sich mehr oder weniger in der neutralen Zone. Das

smarte Geld kauft weiterhin nicht (ndchster Chart Smart Money Flow Indikator).
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Der S&P 500 Future bewegt sich weiterhin Seitwarts.

S&P 500 Future Tageschart
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Im Bereich von 1.185 Punkten befindet sich die durch das Oktober- und das November-
Tief gebildete Aufwartstrendlinie (siehe Pfeil obiger Chart). Ein Bruch dieser Linie wirde

eine Abwartsbewegung beschleunigen.

Unser Durchschnittsverlaufsmuster beiinhalt die Mdglichkeit einer Weihnachtsrallye.

Dow Jones Index - Verlauf 1er/Vorwahljahre
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Damit dies so kommt, mussten sich unsere Smart Money Indikatoren deutlich

verbessern. Wir bleiben bei unserer neutralen Einschatzung fur die Aktienmarkte.
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Absacker

»Bei einem Euro-Zerfall gibt es fur Anleger kein Verstecken* (FAZ)
http://tinyurl.com/8ywlakk

Aus den genannten Grunden erscheint ein Euro-Zerfall wenig wahrscheinlich.

Wellenreiter-Jahresausblick 2012

Der Jahresausblick 2012 kann uber diesen Click & Buy-Link http://tinyurl.com/7gp8ohl
erworben werden. Alternativ kann die Bezahlung per Uberweisung von 15 Euro unter
dem Stichwort ,,Ausblick 2012*“ auf das hier angegebene Konto erfolgen:
http://tinyurl.com/3xvdag8s

Der Ausblick wird zum Jahreswechsel per E-Mail zugestellt. Der Ausblick kostet fir

Abonnenten 15 Euro (Normalpreis 39 Euro).

Wir weisen zudem darauf hin, dass wir am 13. Januar 2012 unsere bereits traditionelle
Veranstaltung ,,Finanzmarktausblick 2012* durchfuhren werden. Nahere Informationen

finden Sie hier: http://tinyurl.com/84zmpa3 (Kosten: 89 Euro fur Abonnenten).

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer. Die Nennung von Einzel- oder Indexwerten stellt keine Kauf- oder Ver-
kaufsempfehlung dar. Der Handel mit Aktien, Zertifikaten, Optionsscheinen oder sonstigen Wertpapieren kann
zu Totalverlust fuhren. Wir schlieBen dafir jede Haftung aus. Wir weisen darauf hin, dass die Weiterverbreitung

oder Wiedergabe von Informationen dieser Seite oder Teilen davon ohne unsere Einwilligung nicht gestattet ist.
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