
Donnerstag, den 05. August 2004

Guten Morgen!

Interessant, dass der Index der Öl-Service-Industrie gerade dabei ist, ein 
niedrigeres Tief auszubilden. Der Ausbruch über das März-Hoch konnte nicht 
gehalten werden. Aus diesem Grund erscheint das Aufwärtspotential dieses 
Indexes zunächst begrenzt.

Öl-Service-Index Tageschart

----------

Das Thema Öl ist jetzt in aller Munde. Die Ministerien äußern sich, der ADAC regt 
sich auf und 50 Dollar wurden von Analysten als Nahziel genannt. In einer 
solchen Situation empfiehlt es sich nicht, der langen Seite hinterher zu hecheln.

Der Preis für Erdgas ist in den letzten Tagen rapide gefallen (siehe nächsten 
Chart).
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Der Wellenreiter
            Handelstägliche Frühausgabe



Erdgas Tageschart

Die Preisfindung in Öl und Gas verläuft normalerweise synchron. Der Schluss 
liegt nahe, dass der Ölpreis gestern ein vorläufiges Hoch gebildet hat und nun 
einen Pullback in Richtung auf die 40-Dollar-Marke oder auch leicht darunter 
begonnen hat.

----------

Während unseres Kurzurlaubes haben wir eine Kupfermine besichtigt, in der 
bereits vor 3000 Jahren Kupfer abgebaut wurde. Die Menschen der Bronzezeit 
schafften es, im Laufe von 30 Jahren einen Stollen 300 Meter Tief in das Gestein 
voranzutreiben. Wie? Sie erhitzten das Gestein mit Feuer und schreckten es 
anschließend mit kaltem Wasser ab. In einem Schmelzofen – betrieben mit 
Holzkohle – wurde anschließend Kupfer mit einem Reinheitsgrad von 90% 
gewonnen.

----------

Zu den Märkten.

1,37 Mrd. Aktien wechselten an der NYSE den Besitzer. Das Aufwärtsvolumen 
betrug 578 Mio., das Abwärtsvolumen 772 Mio. gehandelte Aktien. Das 
Abwärtsvolumen ergab 57% vom Gesamtvolumen; 54 neue Hochs standen 82 
neuen Tiefs gegenüber. Unterdurchschnittliches Volumen in den letzten Tagen, 
aber durchaus „Sommergerecht“.

Der Dow Jones Index schloss mit 10.126 Punkten um 6 Zähler höher als am 
Vortag.

Der S&P 500 verlor 1 Zähler und endete bei 1098 Punkten.

Der Nasdaq Composite Index schloss mit 1855 Punkten um 0,2% niedriger; die 
Halbleiter endeten mit 0,9% im Plus.

Der Transport-Index fiel um 0,1% auf 3119 Punkte.

2



Größte Gewinner: Biotech, Halbleiter; Größte Verlierer: Goldaktien, Öl-Service

Der T-Bond Future endete bei 108,23 Punkten, was einer Rendite von 5,17% 
entspricht. Comeback der Bonds in den letzten Tagen.

Crude Öl notiert aktuell bei 42,91 und Erdgas bei 5,67 Dollar. Verfall des 
Erdgaspreises lässt Divergenz zum Ölpreis unnatürlich hoch erscheinen.

Der Dollar Index stieg auf 89,77 Punkte.

Der Goldpreis notiert aktuell bei 392,20 Dollar/Unze. Silber notiert bei 6,70 
Dollar. Gute Vorstellung von Silber in den vergangenen Tagen.

Der Gold Bugs Index HUI fiel um 1,7% auf 183,50 Punkte. Der Gold/Silber Index 
XAU endete bei 85,92 Punkten. Newmont Mining verlor 104 Cent und endete bei 
39,33 Dollar leicht unterhalb seiner 50-Tages-Linie.

Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) stieg um 1,1% auf 16,21 Punkte; der 
VXN endete bei 25,05 Punkten. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,91. Der 
McClellan Oszillator schloss bei minus 13 Punkten.

----------

Wichtige Zeitprojektionstage für den August: 2.,12.,17.,21.,28.

 
weinrot=normale Zeitprojektion; orange=Donnerstag vor der Verfallswoche; gelb=Vollmond, 
rot=Verfallstag; dunkelgrau=Neumond; graue Linie im Hintergrund: Verlauf Dow Jones Index

Großartig passiert ist während meiner Abwesenheit nichts. Ausnahme ist das 
bereits erwähnte Thema Öl. Die Indikatoren befinden sich weiterhin im neutralen 
Bereich.

Aus zeitlicher Sicht ist noch nicht deutlich, ob der 2.8. eine Konsolidierung 
eingeleitet hat. Eins ist festzuhalten: Falls der Ölpreis tatsächlich ein wenig 
zurückkommt, sollte der Aktienmarkt in der Lage sein, dies für sich positiv zu 
nutzen.
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Das im CoT-Report in jüngster Zeit häufig erwähnte Weizen scheint sich erholen 
zu wollen. Am stabilsten wäre die Bildung eines kleinen Doppelbodens. Wir 
werden morgen oder spätestens Montag noch etwas mehr zu diesem Thema 
sagen können.

----------

Aktuell wochengültige Kauf-Stopps (bis Freitag) für das Musterdepot
keine

Absacker
Dem produzierenden Gewerbe in den USA traut BCA-Research nur noch wenig 
Steigerungspotential zu. Im Herbst könnte die bullische Phase Geschichte sein.
http://www.bcaresearch.com/public/story.asp?pre=PRE-20040804.GIF

Ihr Robert Rethfeld
Wellenreiter-Invest
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