
Freitag, den 23. Juli 2004

Guten Morgen!

Es fällt auf, dass die Werte aus dem Nasdaq 100 seit einigen Monaten die 
Entwicklung des Nasdaq Composite Index outperformen. Wie der folgende Ratio-
Chart zeigt, war dies in massiver Weise zwischen 1998 und 2000 der Fall, also 
während der Euphoriephase des Marktes.

Man kann auch erkennen, dass im Gegensatz dazu der Anstieg des Jahres 2003 
vom den Werten des Nasdaq Composite Index getragen wurde und demnach ein 
breiterer Anstieg gewesen ist. Es ist durchaus möglich, dass sich das Verhältnis 
noch stärker zu Gunsten des NDX neigen wird, nämlich dann, wenn eine weitere 
Aufwärtsphase selektiver verläuft. Dies stünde durchaus in Einklang mit der 
Tatsache, dass reife Märke, wie dieser ohne Zweifel einer ist, am Ende nur noch 
von wenigen Werten getragen werden.

----------

Zur freitäglichen Chart-Übersicht. 

Dow Jones Index
Der Dow schloss gestern auf seinem 1-Jahres-Durchschnitt. Ein solches Ergebnis 
sollte auch am heutigen Freitag mindestens herausspringen, damit die 
Zeitprojektion an diesem Wochenende greifen kann.
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S&P500-Index
Der Kreuzungspunkt zwischen dem 4- und 8-Jahres-Durchschnitt sowie die 200-
Tages-Linie verlaufen bei 1100 Punkten. Gestern rutschte der Index wie der Dow 
auf seinen 1-Jahres-Durchschnitt bei 1085 Punkten, um dort Unterstützung zu 
finden. Wie gestern beschrieben wäre ein Wochenschluss oberhalb von 1100 
Punkten wünschenswert, um in eine August-Rallye hineingehen zu können. Das 
März-Tief befindet sich bei 1087, das Mai-Tief bei 1076 Punkten.

----------
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Nasdaq 100

Der Nasdaq 100 zeigt in den letzten Tagen relative Stärke zum Nasdaq 
Composite. Auch er hat die Chance, heute seinen 1-Jahres-GD zu halten. Der 
NDX hat im Gegensatz zum Nasdaq Composite aktuell drei höhere Tiefs gebildet: 
Juli höher als Mai, Mai höher als März.

----------
XAU-Gold-Index
Der XAU läuft in eine Entscheidungssituation hinein. Er befindet sich zwischen 
dem fallenden Halbjahres- und dem steigenden 2-Jahres-GD. Wichtig ist hier die 
Tatsache, dass der XAU sein 50% Retracement der bullischen Bewegung 
zwischen dem Jahr 2000 und 2004 bei etwa 76 Punkten erfolgreich getestet hat.
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----------

U.S. Treasury Bonds
Die Bonds konsolidieren zwischen ihrem 1-Jahres- und 4-Jahres-GD.

----------

Euro
Der Euro schwächelt, befindet sich jedoch oberhalb aller wichtigen GDs.

----------
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Zu den Märkten.

1,67 Mrd. Aktien wechselten an der NYSE den Besitzer. Das Aufwärtsvolumen 
betrug 750 Mio., das Abwärtsvolumen 918 Mio. gehandelte Aktien. Das 
Abwärtsvolumen ergab 55% vom Gesamtvolumen; 22 neue Hochs standen 39 
neuen Tiefs gegenüber. Hohes Volumen wie am Tag zuvor.

Der Dow Jones Index schloss mit 10.050 Punkten um 4 Zähler höher als am 
Vortag. 

Der S&P 500 gewann 3 Zähler und endete bei 1097 Punkten.

Der Nasdaq Composite Index schloss mit 1889 Punkten um 0,8% höher; die 
Halbleiter endeten mit 3,1% im Plus. Letztere befinden sich seit 7 Tagen in einer 
Konsolidierung am 50%-Retracement zum Februar-2003-Tief.

Der Transport-Index fiel um 1,1% auf 3051 Punkte.

Größte Gewinner: Halbleiter, Biotech, Hausbau; Größte Verlierer: Transports

Der T-Bond Future endete bei 108,07 Punkten, was einer Rendite von 5,19% 
entspricht.

Crude Öl notiert aktuell bei 41,47 und Erdgas bei 6,14 Dollar.

Der Dollar Index fiel auf 88,56 Punkte.

Der Goldpreis notiert aktuell bei 395 Dollar/Unze. Silber notiert bei 6,38 Dollar.

Der Gold Bugs Index HUI stieg um 0,4% auf 185,29 Punkte. Der Gold/Silber 
Index XAU endete bei 86,50 Punkten. Newmont Mining gewann 28 Cent und 
endete bei 40,48 Dollar. HUI und XAU unterhalb ihrer 50-Tages-Durchschnitte.

Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) fiel um 4% auf 15,75 Punkte; der 
VXN endete bei 22,44 Punkten. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,89. Der 
McClellan Oszillator schloss mit minus 149 Punkten.

---------

Wichtige Zeitprojektionstage für den Juli: 4.,10.,24.,27.
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weinrot=normale Zeitprojektion; orange=Donnerstag vor der Verfallswoche; gelb=Vollmond, 
rot=Verfallstag; dunkelgrau=Neumond; graue Linie im Hintergrund: Verlauf Dow Jones Index

Wiederum hohes Volumen am gestrigen Tag, diesmal jedoch mit einem TRIN 
unter 1. Das bedeutet, dass die Aktien, die gesucht wurden, mit hohem Volumen 
gestiegen sind. Vieles, was in den letzten Wochen abverkauft wurde – wie 
Halbleiter oder Biotech – wurde offensichtlich eingesammelt.

Der 1-Jahres-GD des S&P500 konnte die Abwärtsbewegung zunächst aufhalten. 
Wichtig ist jetzt ein Wochenschluss oberhalb von 1.100 Punkten. Falls dies heute 
geschieht, sieht der Chart wesentlich freundlicher als gestern aus. In einem 
solchen Fall würden wir uns einen Weg in den Markt suchen. Die Indikatoren 
stehen auf grün und der wichtigste Zeitprojektionswochenende des Monats 
befindet sich vor uns.

----------

Aktuell wochengültige Kauf-Stopps (bis Freitag) für das Musterdepot
keine

----------

Absacker
Die Renaissance der Kernkraft. China will seine Kapazität binnen 15 Jahren 
verfünffachen. Auch Deutschland wird nicht mehr lange abseits stehen können, 
meint „Die Zeit“. 
http://www.zeit.de/2004/31/KKW

Ihr Robert Rethfeld
Wellenreiter-Invest
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