Der Wellenreiter

Handelstagliche Fruhausgabe

Donnerstag, den 13. Mai 2004
Guten Morgen!

Der US-Dollar scheint sich in ein aufsteigendes barisches Wedge hinein zu
bewegen (siehe gelbe Linien). Doch er hat in den vergangenen Tagen den 200-
Tages-Durchschnitt (blau) erobert; das gilt es zu respektieren. Solange der
Dollar nicht die untere gelbe Linie verletzt, kann nicht von einem fallenden Dollar
ausgegangen werden.
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Der Abverkauf im US-Bauaktien-Sektor ist zwar in vollem Gange, aber der
langfristige Aufwartstrend ist noch nicht in Gefahr.



Die Put-Call-Ratio nahert sich in ihrem langfristigen Durchschnitt (GD50) Werten,
die mit einer Bodenbildung in Verbindung gebracht werden kdnnen. Das hangt
u.a. mit der Tatsache zusammen, dass die Ratio gestern den flinften Tag
hintereinander oberhalb von 1 geendet hat, also mehr Puts als Calls gekauft

wurden. Das ist seit 1995 (seit dem Jahr liegen mir Daten vor) ein einmaliger
Vorgang.
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Interessant erscheint mir auch, einmal zu zeigen, wie negativ sich die Zahl der
neuen 52-Wochen-Hochs an der NYSE entwickelt hat. Die blaue Linie stellt den
10-Tages-Durchschnitt, die graue Linie die tatsachlichen Tageswerte dar.
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Anfang dieses Jahren konnten taglich fast 500 neue Hochs registriert werden,
heute rangiert der Wert gegen Null. Man erkennt aber auch, dass dieser Wert in
einem langeren Zeitraum (z.B. Juli 2002 bis April 2003) zwischen Null und 100
pendeln kann.

Zu den Markten.

1,69 Mrd. Aktien wechselten an der NYSE den Besitzer. Das Aufwartsvolumen
betrug 851 Mio., das Abwaértsvolumen 807 Mio. gehandelte Aktien. Das
Aufwartsvolumen ergab 51% vom Gesamtvolumen; 8 neue Hochs standen 208
neuen Tiefs gegenuber.

Der Dow Jones Index schloss mit 10.045 Punkten um 26 Zahler hdéher als am
Vortag.

Der S&P 500 gewann 2 Zahler und endete bei 1097 Punkten.

Der Nasdagq Composite Index schloss mit 1926 Punkten um 0,3% niedriger; die
Halbleiter endeten mit 1,8% im Minus. Erstmals seit 8 Handelstagen relative
Schwache der Halbleiter.

Der Transport-Index stieg um 0,4% auf 2847 Punkte; wiederum macht der
Olpreis anscheinend keine allzu groRen Sorgen.

Grofte Gewinner: Banken, Biotech; Grof3te Verlierer: Halbleiter, Goldaktien

Der T-Bond Future endete bei 104,07 Punkten, was einer Rendite von 5,51%
entspricht.

Crude Ol notiert aktuell bei 40,80 und Erdgas bei 6,38 Dollar.
Der Dollar Index fiel auf 91,45 Punkte.

Der Goldpreis notiert aktuell bei 378,30 Dollar/Unze. Silber notiert bei 5,61
Dollar.

Der Gold Bugs Index HUI fiel um 1,1% auf 175,49 Punkte. Der Gold/Silber Index
XAU endete bei 80,70 Punkten. Newmont Mining verlor 22 Cent und endete bei
36,48 Dollar. Goldaktien blieben gestern zurtick. Der Kauf von Newmont Mining
wurde ausgelost.

Die Indikatoren? Der Volatilitatsindex (VIX) fiel um 2,3% auf 18,14 Punkte; der
VXN endete bei 27,62 Punkten. Das Put/Call-Verhaltnis endete bei 1,11 Punkten.
Der bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloss bei 33%. Der McClellan
Oszillator endete bei minus 130 Punkten.

Wichtige Zeitprojektionstage fur den Mai: 4.,12.,22.



Dow-Projektionsintensitat Mai 2004
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weinrot=normale Zeitprojektion; orange=Donnerstag vor der Verfallswoche; gelb=Vollmond,
rot=Verfallstag; dunkelgrau=Neumond; graue Linie im Hintergrund: Verlauf Dow Jones Index

Zeitprojektionstage sind mittlerweile bekannt fur ihre Volatilitdt. Der gestrige
wichtige Projektionstag war dafiir ein besonderes Beispiel. Sah es zur Halbzeit
des US-Handels noch nach einem katastrophalen Abverkauf aus, setzte kurz vor
20:00h ein Short-Squeeze ein, wie man ihn vielleicht ein- bis zweimal pro Jahr
erlebt. Der Dow arbeitete sich von -170 Punkten auf + 26 Zahler nach oben; das
entspricht einer Spanne von knapp 200 Punkten. Dass es ein Short-Squezze war,
ist daran zu erkennen, dass die Halbleiter und auch die Goldaktien an dieser
Rally weniger partizipierten als Dow- und S&P500-Werte. Der Squeeze wirkt dort
am starksten, wo die Kursverluste in den vergangenen Tagen besonders stark
waren.

Angesichts dieser Umkehr an einem wichtigen Zeitprojektionstag mit gutem
Volumen sowie einer Put-Call-Ratio, die sich seit finf Tagen oberhalb von 1
bewegt, kommen wir nicht darum herum, ein Dow-Zertifikat mit Stopp-Loss
knapp unterhalb des gestrigen Tagestiefs zu kaufen. (Details siehe unten).

Aktuell wochenglltige Kauf-Stopps (bis Freitag) fur das Musterdepot
Fuel Cell Energy, 300 Stiick, WKN 884382, Stopp-Buy 20,50 Dollar an der Nasdaq (FCEL.NAS)
Dow Zertifikat, 200 Stick, WKN 237664, Kauf sofort Stgt., aktueller Kurs 16,10; SL Dow 9840

Der Newmont Mining-Trade wurde bei 37,45 Dollar ausgeldst. Newmont Mining,
200 Stuck, WKN 853823, gekauft an der NYSE.

Absacker

Marshall Auerback beleuchtet den Weg, den die US-Fed bereit ist zu gehen. Dazu
gehort eine kleine Zinserh6hung vor und einige grof3ere nach der US-Wabhl.
AulRerdem beschreibt er die systematischen Marktrisiken, die in erster Linie vom
Bondmarkt ausgehen kénnen.



http://www.prudentbear.com/archive _comm_article.asp?category=International
+Perspective&content idx=32559

Ihr Robert Rethfeld
Wellenreiter-Invest
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