
Dienstag, den 27. April 2004

Guten Morgen!

Die Halbleiter zeigen relative Schwäche. Seit Tagen bewegen sie sich in der Nähe 
ihrer 200-Tages-Linie. Ein Bruch dieser Linie könnte einen hochvolumigen 
Abverkauf nicht nur in den Halbleiterwerten, sondern auch für den Gesamtmarkt 
bedeuten. Grund: Fonds tendieren dazu, an dieser Linie massive Engagements-
Wechsel vorzunehmen. Übersteigt ein Wert den 200-Tages-Durchschnitt, kaufen 
sie normalerweise massiv; fällt er darunter, verkaufen sie massiv.

Halbleiter Index Tageschart

----------
Gestern erreichte die Zahl der neuen Tiefs an der NYSE ein neues 52-Wochen-
Hoch. Dies wird durch den ebenfalls stark steigenden 10-Tages-Durchschnitt auf 
dem folgenden Chart reflektiert.
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Mittlerweile nähern wir uns den Werten vom März letzten Jahres. Wie man sieht, 
sind die Extremwerte von Juli und Oktober 2002 noch ein gutes Stück entfernt. 
Auffällig ist die lange Phase praktisch gar nicht vorhandener neuer Tiefs zwischen 
September 03 und März 04. Eine ähnliche Periode war zuletzt vor 20 Jahren 
(1983) zu beobachten. Wie gestern bereits festgestellt, erscheint der Markt in 
sich nicht mehr gefestigt. Aus einer solche Konstellation muß kein sofortiger 
Abverkauf folgen, doch eine große Rallye erscheint jetzt ebenso außerhalb der 
Reichweite.

----------

Zu unserem Stopp in unserem Euro-Zertifikat (Euro/USD 117,80): Würden wir 
direkt an der Forex handeln und hätten den Future gekauft, so wären wir 
vorvergangene Nacht ausgestoppt worden. Der Tiefstkurs lag im asiatischen 
Handel unterhalb von 117,80. Wir handeln zu normalen Handelszeiten, also 
zwischen 9:00h und etwa 19.30h. Aus diesem Grund wurde der Verkauf unseres 
Zertifikates nicht ausgelöst, wo wir einen Stopp bei 14,69 Euro (=117,80 
EUR/USD) gesetzt hatten. Der Tiefstkurs des Zertifikates lag gestern bei 14,96 
Euro. Das Zertifikat befindet sich definitiv noch in unserem Musterdepot.
 
Für Stopps für in Deutschland gekaufte Werte gilt die normale Handelszeit 
zwischen 09:00h und 19:30h, für direkt an NYSE, Nasdaq oder Amex gekaufte 
Werte verlängert sich der Zeitraum bis 22:00h.

----------

Zu den Märkten.

1,29 Mrd. Aktien wechselten an der NYSE den Besitzer. Das Aufwärtsvolumen 
betrug 450 Mio., das Abwärtsvolumen 811 Mio. gehandelte Aktien. Die Zahl der 
neuen Tiefs an der NYSE stieg mit 211 erneut auf ein 52-Wochen-Hoch.

Der Dow Jones Index schloss mit 10.445 Punkten um 28 Zähler niedriger als am 
Vortag.

Der S&P 500 verlor 5 Zähler und endete bei 1135 Punkten.

Der Nasdaq Composite Index schloss mit 2037 Punkten um 0,6% niedriger; die 
Halbleiter endeten mit 2,7% im Minus. Die Halbleiter haben offensichtliche 
Probleme, ihren 200-Tages-Durchschnitt als Unterstützung zu nutzen.

Der Transport-Index fiel um 1% auf 2970 Punkte. Auch dieser Index zeigt 
relative Schwäche. Er schloss unterhalb seines Hochs vom 6. April.

Größte Gewinner: Biotech; Größte Verlierer: Halbleiter

Der T-Bond Future endete bei 107,27 Punkten, was einer Rendite von 5,22% 
entspricht.

Crude Öl notiert aktuell bei 36,96 und Erdgas bei 5,85 Dollar. Der Erdgas-Preis 
zieht an, und Öl weicht nicht zurück.
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Der Dollar Index fiel auf 91,00 Punkte. Die 200-Tages-Linie erscheint 
problematisch.

Der Goldpreis notiert aktuell bei 397,60 Dollar/Unze. Silber notiert bei 6,22 
Dollar.

Der Gold Bugs Index HUI stieg um 0,1% auf 195,33 Punkte. Der Gold/Silber 
Index XAU endete bei 88,54 Punkten. Newmont Mining gewann 15 Cent und 
endete bei 40,55 Dollar.

Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) stieg um 5,4% auf 14,77 Punkte; der 
VXN endete bei 21,83 Punkten. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,65 Punkten. 
Der bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloss bei 57%. Der McClellan 
Oszillator endete bei minus 171 Punkten.

---------

Wichtige Zeitprojektionstage für den April: 2./4.;11.;16.;23./24.;27.

 
weinrot=normale Zeitprojektion; orange=Donnerstag vor der Verfallswoche; gelb=Vollmond, 
rot=Verfallstag; dunkelgrau=Neumond; graue Linie im Hintergrund: Verlauf Dow Jones Index

----------

Heute ist Projektionstag, was auf eine größere Bewegung schließen lässt. Der 
Dow hat das Kunststück fertig gebracht, sich im gesamten letzten Monat in einer 
Spanne von 300 Punkten zu bewegen. Nach der hohen Volatilität im März trat im 
April eine Beruhigung ein. Wenn Halbleiter und der Dow Transport Index ihrer 
Funktion als vorlaufende Indikatoren für den Gesamtmarkt gerecht werden, dann 
zieht die unmittelbare Zukunft der Märkte nicht rosig aus. Wir befinden uns noch 
immer – bis Ende Mai - in einer saisonal schwachen Periode. In Wahljahren ist 
ein schwaches Frühjahr die Regel. 

Wirft man einen Blick voraus in die zweite Jahreshälfte, so bin ich für den 
Zeitraum ab Ende Mai um so bullischer, je stärker eine Korrektur in der noch gut 
einen Monat dauernden schwachen Periode ausfällt. Kehrt sich jedoch das 
saisonale Muster um – also eine Rallye von jetzt an bis Ende Mai – so wäre ich 
für die zweite Jahreshälfte eher vorsichtig gestimmt.
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Nachdem wir mit unserer Vorhersage für den April (Hoch am 2.-5.4; tatsächlich 
war es der 6.4) ganz gut gelegen haben, sind wir gegenwärtig dabei, unsere Mai-
Prognose zusammenzustellen. Wir werden sie an einem der nächsten Tage 
vorstellen.

----------

Aktuell wochengültige Kauf-Stopps (bis Freitag) für das Musterdepot
Fuel Cell Energy, 300 Stück, WKN 884382, Stopp-Buy 20,50 Dollar an der Nasdaq (FCEL.NAS)
Depfa Bank, 400 Stück, WKN 765818, Stopp-Buy 136,10 Euro auf Xetra

Die Kauf von Golden Star Ressources (Limit-Buy 5,65 Dollar an der Amex) wurde 
gestern ausgelöst.

-----------

Absacker
Nichts hat sich verändert in Bezug auf Gold, schreiben die „Aden-Sisters“.
http://www.kitco.com/ind/Taf/apr232004.html

Ihr Robert Rethfeld
Wellenreiter-Invest
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