Der Wellenreiter

Handelstagliche Fruhausgabe

Donnerstag, den 18. Marz 2004
Guten Morgen!

Das Vergleichschart des Dow Jones Index von 1994 mit aktuellen Chart zeigt,
dass der Index wie 1994 seine 100-Tages-Linie halten konnte (schwarze Pfeile
auf beiden Charts). 1994 folgte eine schwache Aufwértsbewegung. Man muss
abwarten, ob die Bewegung in diesem Jahr ahnlich verlauft. Mdglich ist sowohl
ein tieferes Hoch (der Bereich um 10.500 Punkte mit den 20- und 50-GD’s als
Widerstande wirde sich anbieten) als auch eine Bewegung in Richtung auf neue
Hochs.

Dow Jones Index Tageschart aktuell
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Den unter “Indikatoren” angebenen McClellan Oscillator mdchte ich ein wenig
naher erlautern. Er wird von der taglichen Netto-Marktbreite abgeleitet.
Berechnet wird diese, indem die Zahl der Aktien, die mit Verlust endeten, von
der Zahl der Aktien, die mit Gewinn endeten, abgezogen wird. Aus dieser Netto-
Marktbreite wird ein 39-Tages-GD und ein 19-Tages-GD berechnet. Letzterer



wird von ersterem abgezogen. Wenn er kiirzere den langeren GD von unten nach
oben schneidet, erhalt die Zahl der Gewinner-Aktien die Oberhand. Umgekehrt
hat die Zahl der Verlierer-Aktien einen Vorteil.

Der McLellan Oscillator ist ein Momentum-Indikator, mit dem man versucht,
Veranderungen der Marktbreite fur die Vorhersage von Aktienbewegungen zu
nutzen. Im Bereich von minus 50 gilt der Markt als Uberverkauft, im Bereich von
Plus 50 lait sich eine Uberkaufte Situation ableiten. Das Kreuzen der Null-Linie
von unten nach oben ist haufig ein Kaufsignal. In die andere Richtung ergibt sich
oft ein Verkaufssignal. Positive und negative Divergenzen treten dann auf, wenn
sich z.B. ein hdheres Tief oder ein tieferes Hoch bildet. Ersteres signalisiert
Starke, letzteres Schwache.

Auf dem aktuellen Chart (oben der Verlauf der NYSE; in der Mitte der gerade
beschriebene Oszillator) erkennt man, dass der Indikator seit Februar einen
dreifachen Boden im Uberverkauften Bereich bei minus 50 Punkten gebildet hat.
Er nédhert sich jetzt der Null-Linie; der aktuelle Wert lautet minus 9,69. Ein
Uberschreiten der Null-Linie ware ein bullisches Signal.

McClellan Oscillator
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Das Bild findet man taglich unter www.stockcharts.com in der dortigen Market
Summary.



http://www.stockcharts.com

Der Transport-Index zeigt auf dem folgenden Chart, dass der Preis gegenwartig
zwischen dem 20- und 200-Tages-Index ,eingeklemmt* ist. Aus dieser Situation
wird sich der Index in der nachsten Zeit mit einer wahrscheinlich gré3eren
Bewegung zu befreien versuchen. Die wahrscheinliche Richtung ist nach oben.
Allerdings konnte dieser Uberwindungsversuch noch einige Tage dauern. Bis zum
Verfallstag stehen wahrscheinlich ruhigere Tage an.

Transport Index Tageschart
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Zu den Markten.

1,49 Mrd. Aktien wechselten an der NYSE den Besitzer. Das Volumen in den
letzten Tagen fast unverandert. Das Aufwartsvolumen betrug 1,2 Mrd., das
Abwartsvolumen 277 Mio. gehandelte Aktien. Das Aufwéartsvolumen erreichte
81% vom Gesamtvolumen. Im Gegensatz zum vergangenen Freitag war das
Volumen in der Aufwéartsbewegung hoher, was man durchaus als Vorteil fur die
Bullen werten kann.

Der Dow Jones Index schloss mit 10.300,30 Punkten um 116 Zahler héher als
am Vortag.

Der S&P 500 gewann 13 Zahler und endete bei 1124 Punkten.

Der Nasdaq Composite Index schloss mit 1976 Punkten um 1,7% ho6her; die
Halbleiter endeten mit 2,1% im Plus.

Der Transport-Index stieg um 2,1% auf 2848 Punkte.
GroRte Gewinner: Broker, Halbleiter; Grof3te Verlierer: Hausbau

Der T-Bond Future endete bei 115,31 Punkten, was einer Rendite von 4,64%
entspricht. Widerstand bei 116,20 Punkten.

Crude Ol notierte gegen 22:00h in New York bei 38,18 Dollar. Neues
Mehrjahreshoch auf Schlussstandbasis. Erdgas endete bei 5,73 Dollar.
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Der Dollar Index stieg auf 89,05 Punkte.

Der Goldpreis notiert aktuell bei 407,70 Dollar/Unze. Silber notiert zum gleichen
Zeitpunkt bei 7,28 Dollar.

Der Gold Bugs Index HUI stieg um 1,7% auf 221,94 Punkte. Der Gold/Silber
Index XAU endete bei 99,04 Punkten. Newmont Mining gewann 50 Cent und
endete bei 43,06 Dollar.

Die Indikatoren? Der Volatilitatsindex (VIX) fiel um 11% auf 18,11 Punkte; der
VXN endete bei 24,75 Punkten. Das Put/Call-Verhaltnis endete bei 0,8 Punkten.
Der bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloss bei 43%. Der McClellan
Oszillator endete bei minus 38,77 Punkten.

Wichtige Zeitprojektionstage fur den Marz: 6./7.;13.; 21.;24.;30.;
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weinrot=normale Zeitprojektion; orange=Donnerstag vor der Verfallswoche; gelb=Vollmond,
rot=Verfallstag; dunkelgrau=Neumond; graue Linie im Hintergrund: Verlauf Dow Jones Index

Status Zeitprojektionsdepot: nicht investiert

Die in den letzten Tagen angedeutete Bewegung nach oben ist erfolgt; der 15.3.
gilt bis auf weiteres als zumindest kurzfristiges Tief. Die nachsten Tage werden
wohl weniger volatil verlaufen, wie ich am Transport Index versucht habe,
deutlich zu machen. Der Verfallstag selbst (morgen) ist meist eine langweilige
Angelegenheit. Am nachsten Mittwoch erfolgt der nachste Zeitprojektionstag.

Auffallig war das Minus gestern bei Microsoft und bei den Bauaktien. Ersteres
zeigt, dass die Situation der Technologieaktien mittel- und langerfristig zur
Besorgnis Anlass gibt, letzteres deutet auf in absehbarer Zeit steigende Zinsen
hin. Es kann sein, dass die Aufwéartsbewegung der Bonds bei ihrem 61,8%-
Retracement der Abwartsbewegung seit Juni 2003 bereits beendet ist.
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Absacker

Folgen Goldaktien dem Dow oder dem Goldpreis?
http://205.232.90.194/editorials/appel/appel031804.htmil.

Ihr Robert Rethfeld
Wellenreiter-Invest
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