Der Wellenreiter

Handelstdgliche Frihausgabe

Dienstag, den 11. November 2003

Guten Morgen!

Die Gold-Futures starten wiederum positiv in den Tag — mit aktuell knapp 387,90
Dollar. Wie gestern beschrieben, ware ein Bruch der 390-Dollar-Marke ein Signal
flr einen Aufstieg in Richtung 400 bis 415 Dollar. Der Nikkei musste Federn
lassen; der Yen stieg Uber Nacht.

Die Aktualisierung des zu Beginn der vergangenen Woche gezeigten Nadaqg-
Fingercharts (siehe unten) zeigt uns, dass das Chart mittlerweile in die
Fingerspitze hineingelaufen ist; viel Mandvriermasse besteht nicht mehr. Logisch
ware ein Bruch der unteren gelben Linie in dieser Woche.
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Zur Erlauterung: Ein menschlicher Finger ist exakt nach Fibonacci-Relationen
aufgebaut.

Die Schulden pro US-Konsument erhdhten sich im September mit der gréssten
Geschwindigkeit seit Januar. Konsumenten-Kredite (Autokredit, Kreditkarten-
Kredit, andere Kredite) nahmen um 15,1 Mrd. Dollar auf insgesamt 1,97 Billionen



Dollar zu. Die Kreditkausgaben Uberstiegen die Erwartungen der Analysten um
das Doppelte.

Vor einigen Tagen zeigte ich das folgende Yahoo-Wochenchart und machte auf
die blaue 200-Monats-Linie aufmerksam. Seitdem ist Yahoo um 3 Dollar gefallen.
Die Linie scheint ihre Aufgabe zu erflllen.
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Dinge gegen Papiergeld lautet der ewige Kampf. Das folgende Verhaltnischart
zeigt die Ratio zwischen dem CRB-Rohstoff-Index und den 30jahrigen US-Bonds.

CRB Index / 30% Bond Price Ratio ($CRB:$USB) @ StockCharts.com
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Offensichtlich sind wir Ende 2001 in eine Phase eingetreten, in der ,anfassbare"
Wirtschaftsgiiter (Edelmetalle, Ol, Rohstoffe allgemein) im Vergleich zu
Finanzanlagen zulegen kénnen. Wenn man sich bei der Zahl 2,20 eine
horizontale Linie denkt, so fand in den letzten Wochen ein Ausbruch Uber diese
Linie statt. Das Gebilde ist unschwer als bullische Tasse/Henkel-Formation
erkennbar.

Zu den Markten.

Magere 1,21 Mrd. Aktien wechselten an der NYSE den Besitzer. Das
Aufwartsvolumen betrug 334 Mio., das Abwartsvolumen 868 Mio. gehandelte
Aktien. Das Abwartsvolumen erreichte 70% vom Gesamtvolumen.

Der Dow schloss mit 9756,53 Punkten um 53 Zahler niedriger als am Vortag.
Der S&P 500 verlor 6 und endete mit 1047,11 Punkten.

Die Nasdaq schloss mit 1941,64 Punkten um 1,5% niedriger; die Halbleiter
endeten mit 3% im Minus.

Der Transport-Index fiel um 0,9% auf 2953 Punkte.
Grosste Gewinner: ----- ; Grosste Verlierer: Halbleiter, Biotech

Der T-Bond Future endete bei 106,31 Punkten, was einer Rendite von 5,28%
entspricht.

Crude Ol notierte gegen 22:00h in New York bei 31,02 Dollar. Erdgas endete bei
4,72 Dollar.

Der Dollar Index fiel auf 93,17 Punkte.

Der Goldpreis notiert aktuell bei 386,50 Dollar/Unze. Silber notiert zum gleichen
Zeitpunkt bei 5,10 Dollar.

Der Gold Bugs Index HUI verlor 1% und fiel auf 208,34 Punkte. Der Gold/ Silber
Index XAU verlor 1,2%; er endete bei 96,19 Punkten. Newmont Mining verlor 25
Cent und endete bei 42,41 Dollar.

Die Indikatoren? Der Volatilitatsindex (VIX) stieg um 4,1% auf 17,62 Punkte. Der
VXN verlor 5,1% und endete bei 26,49 Punkten. Das Put/Call-Verhaltnis endete
bei 0,90 Punkten. Der bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloB bei 75%. Der
McClellan Oszillator endete bei plus 9,92 Punkten.

Wichtige Zeitprojektionstage: 3.11; 13/14.11; 23.11



Dow-Projektionsimtensitiat November 2003
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weinrot=normale Zeitprojektion; orange=Donnerstag vor dem Verfallstag; gelb=Vollmond,
rot=Verfallstag; dunkelgrau=Neumond

Status Zeitprojektionsdepot: 50% short.

Der Dow unterschritt gestern die Marke von 9770 Punkten. Damit wurde ein
Trade auf der kurzen Seite ausgeldst. Idealerweise wirde die am 3.11.
begonnene barische Bewegung bis zum 23.11. anhalten. Der Stopp wurde bei
9840 Punkten platziert. Der Takt der umgekehrten Marz-Rally verlauft bei 8-6-5
im Vergleich zu 8-6-16 im Marz/April.

Absacker

78% des Beschaftigungswachstums in den USA fand in den Sektoren Erziehung,
Gesundheitsdienste, Regierungsbedienstete und Zeitarbeit statt, schreibt
Stephen Roach. Dies seien ,behiltete" Sektoren. Die wesentlichen
Geschaftsfelder sehen weiterhin kein Beschaftigungswachstum.
http://www.morganstanley.com/GEFdata/digests/20031110-mon.html

Bis morgen

Ihr Robert Rethfeld
Wellenreiter-Invest



