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Dienstag, den 14. Oktober 2003 
 
Guten Morgen! 
 
Der S&P500 hat gestern nachgezogen und ist dem Dow und der Nasdaq mit einem 
neuen Jahreshoch gefolgt. Bleibt der Halbleiterindex, der das Jahreshoch der 
Nasdaq noch nicht bestätigt hat. Warum ist letzteres wichtig? Der Halbleiterindex ist 
eine Art Frühindikator der Nasdaq. Im März zeigte der Halbleiterindex relative Stärke, 
als er - im Gegensatz zur Nasdaq – sein Februartief nicht mehr unterbot.  
 
Aktuell weiss der Halbleiterindex nicht, wie er sich der Nasdaq gegenüber verhalten 
soll (siehe nachfolgendes Verhältnischart). Die Verhältnislinie läuft in ein Dreieck 
hinein. Bald wird eine Richtungsentscheidung fallen. Bricht die Linie nach oben aus, 
haben die Halbleiter ihre alte Stärke zurückgewonnen; die Technologieaktien würden 
weiter steigen. Ein Bruch der unteren Dreieckslinie wäre bärisch. 
 

 
 
---------- 
 
Die grossen Indizes befinden sich aktuell an den härtesten Widerstandspunkten seit 
Beginn der Retro-Bubble im März 2003. Das gilt für Dow, S&P500 und die Nasdaq.  
 
Der Dow erfährt Widerstand von zwei Langfristtrendlinien und einem gleitenden 
Durchschnitt. Die beiden Trendlinien sind rot eingezeichnet. Die obere ist die 
Nackenlinie einer grossen SKS, die untere eine Trendlinie, welche die Tiefpunkte der 
Jahre 1987, 1990 und 1994 miteinander verbindet. Der gleitende Durchschnitt ist der 
50-Monats-Durchschnitt. 
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Dow Jones Index Monatschart 

 
 
 
Der S&P500 befindet sich innerhalb seiner „Schere“ (siehe folgendes Chart). Das 
sind die beiden auf dem Chart rot eingezeichneten Langfristtrendlinien, die jeweils 
von Top und Boden des Jahres 1987 ausgehen und sich im Jahr 1998 gekreuzt 
haben. Der Kurs befindet sich aktuell an der oberen roten Linie. Der 100-Monats-
Durchschnitt (orange Linie) verstärkt den Widerstand an der gleichen Stelle. 
 
S&P500 Index Monatschart 

 
 
 
Auch die Nasdaq hat sich wieder an alte „Kampflinien“ zurückgemogelt. Sie spielt 
gegen zwei Linien und einen gleitenden Durchschnitt. Die untere rote Linie verbindet 
die Tops von 1987 und 1994 miteinander; die obere kennzeichnet die Nackenlinie 
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der grossen Nasdaq-SKS. Sie verläuft durch die Tiefs von 1998 und 2001. Der 
Widerstand leistende gleitende Durchschnitt ist der 100-Monats-Durchschnitt (orange 
Linie). 
 
Nasdaq-Monatschart seit 1987 

 
 
---------- 
 
Börsensymmetrie ist ein viel beschworenes Phänomen. Aber es ist etwas dran. Die 
Rally im Dow vom 6. bis 19.08. ähnelt in vielerlei Hinsicht der Rally vom 1.10. bis 
heute. Die bezeichnete August-Rally dauerte 10 Handelstage; die aktuelle Rally 
bisher 9 Handelstage. Sowohl die August-Rally als auch die aktuelle Rally hatten am 
sechsten Tag ihren ersten Minustag. Geht man nach der August-Rally, würde die 
aktuelle Rally – zumindest für’s erste – heute enden. 
 
---------- 
 
Wichtige Zeitprojektionstage: 
Dow: 25.Okt. 
Gold: 13. Okt.  
Bonds: 18.u.24.Okt.  
Dollar: 16.Okt.  
Öl: 25.Okt. 
 
--------- 
 
Status Zeitprojektionsdepot: Nicht investiert 
 
---------- 
 
Zu den Märkten. 
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Gestern war Columbus Day in den USA. Das schwache Volumen - 1,05 Mrd. Aktien 
wechselten an der NYSE den Besitzer – ist dadurch teilweise zu erklären.  Das 
Aufwärtsvolumen betrug 772 Mio., das Abwärtsvolumen 249 Mio. gehandelte Aktien. 
Das Aufwärtsvolumen erreichte 75% vom Gesamtvolumen. 
 
Der Dow schloss mit 9764,38 Punkten um 90 Zähler höher als am Vortag. 
 
Der S&P 500 stieg um 7 auf 1045,35 Punkte. 
 
Die Nasdaq schloss mit 1933,53 Punkten um 1% höher, wieder ein neues 
Jahreshoch; die Halbleiter endeten mit mageren 0,1% im Plus; wieder wurde die 
Nasdaq nicht bestätigt. 
 
Der Transport-Index stieg um 1,8% auf 2874,72 Punkte. 
 
Grösste Gewinner: Goldaktien, Broker, Hausbau ; Grösste Verlierer: Öl-Service 
 
Der T-Bond Future endete bei 108,04 Punkten, was einer Rendite von 5,17% 
entspricht (war geschlossen). 
 
Crude Öl notierte gegen 22:00h in New York bei 31,97 Dollar. Erdgas endete bei 
5,54 Dollar. 
 
Der Dollar Index stieg auf 92,17 Punkte. 
 
Der Goldpreis notiert aktuell bei 375,40 Dollar/Unze. Silber notiert zum gleichen 
Zeitpunkt bei 4,97 Dollar.  
 
Der Gold Bugs Index HUI gewann 2,6% und stieg auf 202,65 Punkte. Der Gold/Silber 
Index XAU gewann 2,4%; er endete bei 93,29 Punkten. Newmont Mining gewann 74 
Cent und endete bei 39,99 Dollar. Gold- und Silberaktien werden akkumuliert. 
 
Wichtige Dow-Zeitprojektionstage: 25.10. 
 
 
Dow Jones Zeitprojektionschart 
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Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VXO) stieg um 0,5% auf 19,33 Punkte. Der 
VXN verlor 3,1% und endete bei 26,77 Punkten. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 
0,62 Punkten. Der bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloß bei 78%. Der 
McClellan Oszillator endete bei plus 38,83 Punkten. 
 
Absacker 
Die Spekulation läuft heiss; die Konsumentenausgaben werden dem nicht folgen 
können, so Stephen Roach. 
http://www.morganstanley.com/GEFdata/digests/20031013-mon.html 
 
Bis morgen 
 
Ihr Robert Rethfeld 
Wellenreiter-Invest 


