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Freitag, den 26. September 2003 
 
Guten Morgen! 
 
In den Jahren 2000 und 2001 war die Frage „Wo ist der Boden?“ ein beliebtes Frage- 
und Antwort-Spiel. Auch jetzt häufen sich die Prognosen. Tatsache ist, dass wir uns 
in einer saisonal schwachen Periode befinden, die erst Mitte bis Ende des 
kommenden Monats beendet ist. Vorher auf einen Boden zu setzten hat keine hohe 
Wahrscheinlichkeit. 
 
------ 
 
Börsensymmetrie: Der September ist voraussichtlich der sechste positive Monat für 
den HUI-Gold-Index in Folge. Ein ähnliches Szenario hatten wir bereits Anfang des 
Jahres 2002. Damals stieg der HUI die sechs Monate von Dezember bis Mai, um 
anschliessend 50% dieser Gewinne in nur zwei Monaten abzugeben. Ein ähnliches 
Szenario ist für die kommenden beiden Monate vorstellbar.  
 
Der Artikel zur Börsensymmetrie findet sich im Wellenreiter-Archiv unter 
http://www.wellenreiter-invest.de/WellenreiterWoche/wellenreiter140303.pdf.  
 
HUI-Monatschart 

 
 
Habe mein Gold-Trading-Depot gestern nochmals reduziert. 
 
----------- 
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Die US-Bonds befinden sich aktuell in einer Konsolidierungsformation. Es sieht sehr 
nach einem steigenden Keil aus, der bärisch zu interpretieren ist (rote Linien). Eine 
weitere Abwärtsbewegung würde die Zinsen steigen lassen und den Druck auf die 
Immobilienblase erhöhen. 
 
US-30-jährige Staatsanleihen Tageschart 

 
 
-------- 
 
1929 verlor der Dow zwischen dem September-Verfallstag und dem 04. Oktober 
etwa 10% an Wert. Das würde heute einem Fall auf etwa 8.600 bis 8.700 Punkte 
entsprechen. Nach einem kurzen, etwa einwöchigem Anstieg setzte ab dem 11. 
Oktober ein anschwellendes Abwärts-Trommelfeuer ein, welches in der Panik vom 
28. und 29.10. sein Crescendo fand. Der Tiefstkurs des Jahres 1929 wurde 
allerdings erst 14 Tage später, am 13.11.1929, erreicht. 
 
Dow Jones Index 1929/2003 
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--------- 
 
Die Spekulation gewinnt an Fahrt. Der Kauf auf Margin an der Nasdaq ist so beliebt 
wie nie. 
 

 
Quelle: www.nasd.com 
 
---------- 
 
Zu den Märkten. 
 
1,52 Mrd. Aktien wechselten an der NYSE den Besitzer, etwa so viel wie am Vortag. 
Das Aufwärtsvolumen betrug 393 Mio., das Abwärtsvolumen 1,09 Mrd. gehandelte 
Aktien. Das Abwärtsvolumen erreichte 71% vom Gesamtvolumen. Ein „Follow 
Through“-Tag für den gestrigen Distributionstag. 
 
Der Dow schloss mit 9343,96 Punkten um 82 Zähler niedriger als am Vortag. 
 
Der S&P 500 fiel um 6 auf 1003,26 Punkte. 
 
Die Nasdaq schloss mit 1817,20 Punkten um 1,4% niedriger; die Halbleiter endeten 
mit 0,6% im Minus. 
 
Der Transport-Index fiel um 1,8% auf 2697,12 Punkte. 
 
Grösste Gewinner: --- ; Grösste Verlierer: Gold- und Silberaktien 
 
Der T-Bond Future endete bei 110,09 Punkten, was einer Rendite von 5% entspricht. 
 
Crude Öl notierte gegen 22:00h in New York bei 28,29 Dollar. Erdgas endete bei 
4,70 Dollar. Habe das Gefühl, Erdgas wird in den kommenden Wochen sehr volatil 
werden. Es könnte nach oben gehen. 
 
Der Dollar Index stieg auf 94,14 Punkte. 
 
Der Goldpreis notiert aktuell bei 385 Dollar/Unze. Silber notiert zum gleichen 
Zeitpunkt bei 5,22 Dollar. Könnte sein, dass es dies erstmal gewesen ist. 
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Der Gold Bugs Index HUI verlor starke 4,4% und fiel auf 201,20 Punkte. Der Gold/ 
Silber Index XAU verlor 4,1%; er endete bei 93,52 Punkten. Newmont Mining verlor 
184 Cents und endete bei 40,33 Dollar. Das war ziemlich brutal und könnte die 
Goldbullen vorerst ausgeknockt haben. 
 
Wichtige Dow-Zeitprojektionstage: 04.10. 
 
Dow Jones Zeitprojektionschart 

 
 
Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) stieg um 4,9% auf 22,26 Punkte. Der 
VXN gewann 4,4% und endete bei 30,65 Punkten. Da ist noch viel Luft nach oben. 
Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,86 Punkten. Der bullische Prozentsatz des 
Nasdaq 100 schloß bei 79%. Der McClellan Oszillator endete bei minus 34,48 
Punkten. 
 
Absacker 
Der Oktober-Investment-Ausblick von Pimco’s Bill Gross. Er warnt vor einem 
Zinsanstieg.  
http://www.pimco.com/index.htm 
 
Bis morgen 
Ihr Robert Rethfeld 
 
Wellenreiter-Frühausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem 
Kennwort „Probeabo“. 


