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Montag, den 15. September 2003 
 
Guten Morgen! 
 
„Vorsicht!“ ist der Titel des aktuellen Wochen-Wellenreiters. Sowohl bei den grossen 
Indizes als auch bei Gold- und Goldaktien hat sich die Wahrscheinlichkeit einer 
Korrektur erhöht. Deshalb wird die Hälfte aller Goldaktien aus dem Wellenreiter - 
Handelsdepot verkauft. Die Langfrist-Goldinvestments bleiben unangetastet. Zugriff 
auf den Artikel über www.wellenreiter-invest.de. 
 
---------- 
 
VIX und VXN werden von vielen Marktteilnehmern wegen angeblicher Irrelevanz 
schon gar nicht mehr betrachtet. Gerade die VXN (Volatilität des Nasdaq 100) hat in 
den vergangenen vier Wochen ein interessantes Verhalten an den Tag gelegt: Sie 
stieg, obwohl die Nasdaq ebenfalls dazugewann. Dies ist ungewöhnlich. Die 
Optionsschreiber verlangen höhere Risikoprämien, obwohl die Aktien steigen. Die 
Optionsschreiber haben meistens Recht mit ihren Einschätzungen. Demnach dürfte 
die Gefahr eines kommenden Rückschlags steigen. 
 
VXN-Wochenschart 
 

 
 
---------- 
 
Zu den Märkten. 
 
1,25 Mrd. Aktien wechselten am Freitag an der NYSE den Besitzer. Das 
Aufwärtsvolumen betrug 716 Mio., das Abwärtsvolumen 498 Mio. gehandelte Aktien. 
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Das Aufwärtsvolumen erreichte 60% vom Gesamtvolumen. 
 
Der Dow schloss mit 9471,55 Punkten um 12 Zähler höher als am Vortag; 
beeindruckende Intraday-Wende. 
 
Der S&P 500 stieg um 2 auf 1018,63 Punkte. 
  
Die Nasdaq schloss mit 1855,03 Punkten um 0,5% höher; die Halbleiter endeten mit 
0,7% im Plus. 
 
Der Transport-Index stieg um 0,1% auf 2735,60 Punkte. 
 
Grösste Gewinner: Hausbau; Grösste Verlierer: Goldaktien 
 
Der T-Bond Future endete bei 109,05 Punkten, was einer Rendite von 5,18% 
entspricht. Der 50-Tages-Durchschnitt unterstützt derzeit die 10- und 30-jährigen 
Renditen. 
 
Crude Öl notierte gegen 22:00h in New York bei 28,21 Dollar. Erdgas endete bei 
4,68 Dollar. Beide Werte enden schwach. 
 
Der Dollar Index fiel auf 96,55 Punkte. 
 
Der Goldpreis notiert aktuell bei 375,70 Dollar/Unze. Silber notiert zum gleichen 
Zeitpunkt bei 5,22 Dollar.  
 
Der Gold Bugs Index HUI verlor 1,8% und fiel auf 198,53 Punkte. Der Gold/Silber 
Index XAU lies um 2,1% nach; er endete bei 92,34 Punkten. Newmont Mining verlor 
41 Cents und endete bei 38,94 Dollar. 
 
Wichtiger Zeitprojektionstag: 20. September (Samstag); auf den 19. September 
(Verfallstag) bzw. 22. September achten. 
 
 
Dow Jones Zeitprojektionschart 
 

 
 
Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) fiel um 1,2% auf 20,25 Punkte. Der VXN 
fiel um 0,9% auf 32,68 Zähler. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,90 Punkten. Der 
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bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloß bei 78%. Der McClellan Oszillator 
endete bei plus 24,18 Punkten. 
 
Absacker 
Über die Mär des Abbaus von Unternehmensschulden schreibt Arnd Hildebrandt. 
http://www.taurosweb.de/ 
 
Bis morgen 
Ihr Robert Rethfeld 
 
Wellenreiter-Frühausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem 
Kennwort „Probeabo“. 


