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Montag, den 25. August 2003 
 
Guten Morgen! 
 
Am Freitag erfolgte in allen grossen Indizes eine „Doppeltagsumkehr“. Die positiven 
Intel-Nachrichten verursachten neue relative Hochs. Die Indizes endeten allerdings 
unterhalb des Schlußstandes, den sie zwei Tage zuvor erzielt hatten. Solche Tage 
deuten auf weiter fallende Kurse hin. Gemäß Zeitprojektion könnte eine 
Abwärtsbewegung bis zum 2. oder 7. September laufen. 
 
---------- 
 
Eine US-GDP-Erwartung zwischen 3,5% und 5% ist jetzt in den Kursen eingepreisst. 
Was soll noch kommen? 8% oder 10% Plus? Das Enttäuschungspotential ist gross. 
 
----------- 
 
Wo geht’s hin? Der Langfrist-Trend von Aktien und Gold wird im neuen Wochen-
Wellenreiter – zu erreichen über www.wellenreiter-invest.de - analysiert. 
 
---------- 
 
Vor ein paar Tagen zeigte ich das untere VXN-Chart (VXN=Vola des Nasdaq 100) 
und wies auf die untere gelbe Linie als Unterstützung hin. Der VXN ist seitdem 
gestiegen; die Nasdaq gefallen. Ich gehe davon aus, dass diese Unterstützunglinie 
nicht mehr nachhaltig unterschritten werden wird. 
 
VXN-Wochenchart 
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------------ 
 
Der Bruch im Bank-Index ist nach unten erfolgt, und zwar heftig wie angekündigt. 
Eine SKS-Topping-Formation nähert sich der Vollendung. Die vergangenen neun 
Tage des Bank-Index im Chartverlauf: 

  
 
Die Schlußstände der letzten 8 Tage: 886,30; 879,95; 887,76; 884,15; 885,02; 
884,97; 885,06; 882,63 und schliesslich 865,41. 
 
---------- 
 
Ab heute wird im Wellenreiter ein Musterdepot geführt, das weitestgehend den 
Regeln der Zeitprojektion folgt. Investitionsvehikel ist ein Exchange-Traded-Fund 
(DIA), welcher die Wertentwicklung des Dow Jones Index nachbildet. Es gibt fünf 
Investmentzustände: 100% long, 50% long, nicht investiert, 50% short und 100% 
short. Die Stops liegen bei etwa 8%, können aber varieren. Betrag 10.000 Euro. Mit 
dem heutigen Handelsbeginn wird 50% short gegangen. Der Tagesstand des Depots 
wird über die Wellenreiter-Website abrufbar sein. 
 
---------- 
 
Zu den Märkten. 
 
1,3 Mio. Aktien wechselten an der NYSE den Besitzer. Etwas weniger Volumen als 
gestern. Das Aufwärtsvolumen betrug 330 Mio., das Abwärtsvolumen 956 Mio. 
gehandelte Aktien. Das Abwärtsvolumen erreichte 75% vom Gesamtvolumen. 
 
Der Dow schloss mit 9348,87 Punkten um 75 Zähler höher als am Vortag. Der 
Verkaufsdruck war den ganzen Tag über spürbar. 
 
Der S&P 500 fiel um 10 auf 993,05 Punkte. 
  
Die Nasdaq schloss mit 1765,31 Punkten um 0,7% niedriger; die Halbleiter endeten 
0,9% im Plus. 
 
Der Transport-Index fiel um 1,5% auf 2641,56 Punkte. 
 
Grösste Gewinner: ----; Grösste Verlierer: Banken, Biotech, Hausbau 
 
Der T-Bond Future endete bei 107,03 Punkten, was einer Rendite von 5,24% 
entspricht. 
 
Crude Öl notierte gegen 22:00h in New York bei 31,84 Dollar. Erdgas endete bei 
5,28 Dollar. Gas in den letzten Tagen beeindruckend stark. 
 
Der Dollar Index stieg auf 99 Punkte; starke Gewinne gegenüber Euro, aber Yen 
steigt weiter. 
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Der Goldpreis notiert aktuell bei 363,40 Dollar/Unze. Silber notiert zum gleichen 
Zeitpunkt bei 5 Dollar. Beeindruckende Stärke von Gold und Silber. 
 
Der Gold Bugs Index HUI verlor 1,7% und fiel auf 180,71 Punkte. Der Gold/Silber 
Index XAU verlor 1,4%; er endete bei 86,78 Punkten. Newmont Mining verlor 73 
Cents und endete bei 37,54 Dollar. 
 
Wichtige Zeitprojektionstage: 2. und 7. September 
 
 
Dow Jones Zeitprojektionschart 
 

 
 
Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) stieg um 3,8% auf 20,27 Punkte. Der 
VXN stieg um 4,2% auf 29,47 Zähler. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,90 
Punkten. Der bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloß bei 75%. Der McClellan 
Oszillator endete bei plus 18,24 Punkten. 
 
Absacker 
Die Amerikaner verbrauchen Benzin wie verrückt. Seit „Sept.11“ fliegen viele nicht 
mehr, sie fahren Auto. Das macht sich in den offiziellen Statistiken bemerkbar. Und 
das Irak-Öl fliesst nicht wie gewünscht. 
http://onebusiness.nzoom.com/onebusiness_detail/0,1245,215178-3-168,00.html 
 
Die Parallelen zwischen 1987 und 2003 sind erstaunlich. 
http://www.gold-eagle.com/editorials_03/moser081703pv.html 
 
Bis morgen 
Ihr Robert Rethfeld 
 
Wellenreiter-Frühausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem 
Kennwort „Probeabo“. 


