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Donnerstag, den 17. Juli 2003 
 
Guten Morgen! 
 
Die Bonds scheinen nicht mehr zurückkommen zu wollen. Schaut man sich die 
Hausbau-Aktien an – die von steigenden Bonds=fallenden Zinsen profitieren -, so 
lässt sich dort ein hohes Volumen gepaart mit fallenden Kursen ausmachen. Das 
intelligente Geld steigt aus. 
----------- 
 
Rethfeld, was ist mit Gold? Der HUI-Index hat ein Dreifach-Top gebildet. Das sieht 
gefährlich aus. Was mich dennoch zuversichtlich stimmt: 1. Es hat keinen falschen 
Ausbruchsversuch gegeben; 2. Der HUI befindet sich oberhalb der Bullenmarkt-
Trendlinie (breite rote Linie): 3. Gold selbst befindet sich auf einer wichtigen 
Unterstützung. Ich gebe dem HUI den „Benefit of doubt“ bis in die Region von 132 
bis 134 Punkten. 
 
Gold-Index-Wochenchart (HUI) 
 

 
 
---------- 
 
Das nachfolgende Bild hatte ich vor einigen Tagen bereits einmal gezeigt. Unterhalb 
des 50-Tages-Durchschnitts (grünen Linie) baut sich Spannung im Volatilitätsindex 
des S&P100 auf. Diese wird dadurch verstärkt, dass der Index vor vier Tagen ein 
neues 52-Wochen-Tief markieren konnte, seitdem aber steigt. Ein Ausbruch nach 
oben könnte den VIX schnell auf 25 Punkte steigen lassen. Für Dow und S&P würde 
dies fallende Kurse bedeuten. 
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VIX-Tageschart 
 

 
 
----------- 
 
Zu den Märkten. 
 
1,67 Mrd. Aktien wechselten an der NYSE den Besitzer. Überdurchschnittliches 
Volumen. Das Aufwärtsvolumen betrug 915 Mio., das Abwärtsvolumen 1,15 Mrd. 
gehandelte Aktien. Das Aufwärtsvolumen erreichte 71% vom Gesamtvolumen. 
 
Der Dow schloss mit 9094,59 Punkten um 34 Zähler niedriger als am Vortag. 
 
Der S&P 500 fiel um 6 auf 994,09 Punkte. 
  
Die Nasdaq schloss mit 1747,97 Punkten 0,3% niedriger; die Halbleiter endeten 
0,6% im Minus. 
 
Der Transport-Index stieg um 0,9% auf 2597,51 Punkte. Neues Hoch und Vorläufer 
für die anderen Indizes? 
 
Grösste Gewinner: Transports; Grösste Verlierer: Goldaktien 
 
Der T-Bond Future endete bei 112,14 Punkten, was einer Rendite von 4,90% 
entspricht. Slip sliding away. 
 
Crude Öl notierte gegen 22:00h in New York bei 31,19 Dollar. Erdgas endete bei 
4,95 Dollar. 
 
Der Dollar Index stieg auf 96,99 Punkte. 
 
Der Goldpreis notiert aktuell bei 344,00 Dollar/Unze. Silber notiert zum gleichen 
Zeitpunkt bei 4,68 Dollar. 
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Der Gold Bugs Index HUI verlor 1,4% auf 151,66 Punkte. Der Gold/Silber Index XAU 
verlor 1,8%; er endete bei 73,44 Punkten. Newmont Mining verlor 59 Cents und 
endete bei 31,25 Dollar. Goldaktien mussten vorgestern und gestern dramatisch 
Feldern lassen, befinden sich momentan auf Unterstützungen. Für mich sieht dies 
wie ein brutaler „Shake-Out“ und nicht wie der Beginn eines Abwärtstrends aus. 
 
Wichtige Zeitprojektionstage: 19. Juli 
 
 
Dow Jones Zeitprojektionschart 
 

 
 
Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) stieg um 2,1% auf 22,29 Punkte. Der 
VXN stieg um 0,1% auf 33,99 Zähler. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,70 
Punkten. Der bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloß bei 81%. Der McClellan 
Oszillator endete bei minus 49,50 Punkten. 
 
Das Marktrisiko bleibt unverändert im roten Bereich. 
 

 
 
 
Absacker 
Die Hälfte der US-Militär-Power ist im Irak gebunden, schreibt Paul Krugman in der 
New York Times. Und der arme CIA-Direktor Tenet muss für seinen Chef herhalten. 
(freie Registrierung erforderlich) 
http://www.nytimes.com/2003/07/15/opinion/15KRUG.html?n=Top%2fOpinion%2fEdi
torials%20and%20Op%2dEd%2fOp%2dEd%2fColumnists%2fPaul%20Krugman 
 
Bis morgen 
Ihr Robert Rethfeld 
 
Wellenreiter-Frühausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem 
Kennwort „Probeabo“. 


