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Dienstag, den 08. Juli 2003 
 
Guten Morgen! 
 
Am Donnerstag und Freitag dieser Woche ist Positionierungstag für die 
Verfallswoche. Gleichzeitig beginnt die Gewinnsaison. Was werden die grossen 
Investoren tun? Investiert bleiben in der Hoffnung, dass die Gewinne den im Markt 
aufgebauten Erwartungen entsprechen? Oder Gewinne mitnehmen, weil sie davon 
ausgehen, dass der Markt auch angesichts von Saisonalität und Stimmung den 
Ereignissen weit voraus gelaufen ist? Letzteres liegt nahe.  
 
Der Dollar gewinnt stark gegenüber dem Euro und scheint eine Bodenformation 
vollendet zu haben. Das ist bullisch. Allerdings gewinnt er nicht gegenüber dem Yen. 
Die Goldaktien halten sich gut. Seltsam, dass VIX und VXN gestern zusammen mit 
den Aktien gestiegen sind. 
 
----------- 
Ebay konnte in den letzten vier Handelstagen mal eben 10 Dollar auf knapp 114 
Dollar zulegen. Das Allzeit-Schlusshoch beträgt 121,88 Dollar, datiert vom 
24.03.2000 (Manie-Zeit). Der gestrige Tag brachte ein Gap; die Lücke blieb offen. 
Welche Art von Gap war es? Ein Breakaway-Gap? Nein, der Ausbruch aus der 
Formation erfolgte bereits bei 104 Punkten. Ein Runaway-Gap? Solche Gaps treten 
in der Mitte einer starken Bewegung auf. Oder doch bereits das Exhaustion-Gap, ein 
letztes Zeichen der Anstrengung, bevor die Bewegung einstweilen dem Ende 
zugeht? Angesichts des Runs seit Oktober 2002 ist man versucht, von einem 
Exhaustion Gap zu sprechen.  
 
Ebay Tageschart 
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--------------- 
 
Silber befindet sich seit mehr als zwei Jahren in einer Konsolidierungsformation. Ein 
Durchbruch durch die obere gelbe Linie könnte rapide Kursgewinne mit sich bringen. 
Erstes Ziel wären 5,10; dann 5,70 Dollar. Silber-Zertifikate gibt’s bei ABN-Amro. 
 

 
 
---------- 
 
Zu den Märkten. 
 
1,39 Mrd. Aktien wechselten gestern an der NYSE den Besitzer. Nicht viel für diese 
Bewegung. Das Aufwärtsvolumen betrug 1,11 Mrd., das Abwärtsvolumen 260 Mio. 
gehandelte Aktien. Das Aufwärtsvolumen erreichte 82% vom Gesamtvolumen. 
 
Der Dow schloss mit 9216,79 Punkten um 147 Zähler höher als am Vortag. Das 
Intraday-Top wurde bereits eine Stunde nach Eröffnung erzielt. Danach Magerkost. 
Trotzdem bullisch und beeindruckend. 
 
Der S&P 500 stieg um 19 auf 1004,50 Punkte. 
  
Die Nasdaq schloss mit 1721,25 Punkten beeindruckende 3,5% höher; die Halbleiter 
endeten gar 7,2% im Plus. Alles wird gut, oder? 
 
Der Transport-Index stieg um 1,8% auf 2458,13 Punkte. 
 
Grösste Gewinner: Halbleiter, Broker, Biotech; Grösste Verlierer: Öl-Service 
Der T-Bond Future endete bei 115,10 Punkten, was einer Rendite von 4,73% 
entspricht. 
 
Crude Öl notierte gegen 22:00h in New York bei 30,06 Dollar.  
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Der Dollar Index stieg auf 95,90 Punkte. 
 
Der Goldpreis notiert aktuell bei 348,30 Dollar/Unze. Silber notiert zum gleichen 
Zeitpunkt bei 4,73 Dollar. Silber weiterhin stark. 
 
Der Gold Bugs Index HUI fiel um 0,4% auf 153,96 Punkte. Der Gold/Silber Index 
XAU verlor 1,2%; er endete bei 78,84 Punkten. Newmont Mining verlor 16 Cents und 
endete bei 32,81 Dollar. 
 
Wichtige Zeitprojektionstage: 11.,19. Juli 
 
Dow Jones Zeitprojektionschart 

 
 
Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) stieg um 2% auf 22,05 Punkte. Der VXN 
stieg um 3,2% auf 33,51 Zähler. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,70 Punkten. 
Der bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloß bei 77%. Der McClellan Oszillator 
endete bei minus 4,23 Punkten. 
 
Das Marktrisiko bleibt unverändert im roten Bereich. 
 

 
 
 
Absacker 
Stephen Roach über eine mögliche negative Sparquote Amerikas. 
http://www.morganstanley.com/GEFdata/digests/latest-digest.html 
 
Bis morgen 
Ihr Robert Rethfeld 
 
Wellenreiter-Frühausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem 
Kennwort „Probeabo“. 


