
 1

�

�
 
 
Mittwoch, den 02. Juli 2003 
 
Guten Morgen! 
 
Der amerikanische Unabhängigkeitstag ist der US-Feiertag schlechthin. Bis dahin 
sind es noch zwei Tage. Man ist patriotisch und kauft. Es ist deshalb nicht 
verwunderlich, dass der gestrige Dienstag seinem Spitznamen „Turnaround 
Tuesday“ wieder einmal alle Ehre machte. Besonders Ebay und Yahoo konnten sich 
vor Freude kaum zurückhalten. Neue Fonds-Zuflüsse zu Monatsbeginn halfen mit. 
 
----------- 
 
Gold: Vor ein paar Tagen fragte ich zu diesem Bild des Gold-Indexes HUI „Triple Top 
oder aufsteigendes Dreieck?“ Die gestrige starke Aktion in den Goldaktien deutet auf 
ein aufsteigendes Dreieck hin. Es sind nur noch wenige Punkte bis zum möglichen 
„Take off“. Für diesen Fall heisst es „bitte anschnallen“.  
 
HUI Wochenchart 
 

 
 
Golden Star Resources, Royal Gold und Newmont Mining haben bisher ein starke 
Vorstellung geboten und es gibt keinen Grund, warum Sie es - bei weiter steigenden 
Gold-Indizes - nicht weiterhin tun sollten. 
 
Die Marktkapitalisation der Goldaktien (ca. 100 Mrd. Dollar) ist zusammen kleiner als 
beispielsweise die von Microsoft. Wenn die Fonds-Manager anfangen, Goldaktien 
auch nur in kleinen Mengen zu akkumulieren, dürfte sich das auf den Preis hebelartig 
auswirken. 
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---------- 
 
Der Nikkei über 9.500 Punkte! Das Wirtschaftswunder Japans startete aktien-
technisch um 1950 und endete zur Jahreswende 1989/1990. Vom Bullenmarkt-Top 
bis heute vergingen 13 ½ Jahre. Ist die Korrektur von 40 Jahren Bullenmarkt durch 
13 ½ Jahre Bärenmarkt genug? Nicht auszuschliessen. Wenn ja, dann dürften die 
Japaner ihr Geld sukzessive aus den US-Bonds abziehen – von denen sie mehr als 
10% besitzen – und in den japanischen Markt stecken. Gut für Japan, schlecht für die 
USA. 
 
----------- 
 
Zu den Märkten. 
 
1,45 Mrd. Aktien wechselten am gestern an der NYSE den Besitzer. Volumen war 
durchschnittlich. Das Aufwärtsvolumen betrug 893 Mio., das Abwärtsvolumen 533 
Mio. gehandelte Aktien. Das Aufwärtsvolumen erreichte 65% vom Gesamtvolumen. 
 
Der Dow schloss mit 904,95 Punkten um 56 Zähler höher als am Vortag. Horror-
Intraday-Reversal für die Shorts. Die kurzfristig überverkaufte Situation wurde 
gelüftet. 
 
Der S&P 500 stieg um 8 auf 982,31 Punkte. 
  
Die Nasdaq schloss mit 1640,06 Punkten 1,1% höher. Die Halbleiter endeten 1,8% 
im Plus. Der 50-Tages-Durchschnitt scheint die Halbleiter noch einmal retten zu 
wollen. 
 
Der Transport-Index stieg um 0,1% auf 2416,30 Punkte. 
 
Grösste Gewinner: Goldaktien, Halbleiter; Grösste Verlierer: Oil-Service 
 
Der T-Bond Future endete bei 117,03 Punkten, was einer Rendite von 4,60% 
entspricht. 
 
Crude Öl notierte gegen 22:00h in New York bei 30,31 Dollar.  
 
Der Dollar Index fiel auf 94,65 Punkte.  
 
Der Goldpreis notiert aktuell bei 350,90 Dollar/Unze. Silber notiert zum gleichen 
Zeitpunkt bei 4,58 Dollar. 
 
Der Gold Bugs Index HUI stieg um 3,2% auf 154,22 Punkte. Der Gold/Silber Index 
XAU gewann 3,1%; er endete bei 81,07 Punkten. Newmont Mining gewann 88 Cents 
und endete bei 32,46 Dollar. Die Goldindizes agieren wesentlich stärker als Gold 
selbst und befinden sich nicht mehr weit von Ihren langjährigen Hochs entfernt, die 
sie vor 2 Wochen erzielten. 
 
Wichtiger Zeitprojektionstag: 19. Juli 
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Dow Jones Zeitprojektionschart 

 
 
Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) fiel um 1,5% auf 21,29 Punkte. Der VXN 
fiel um 3,2% auf 30,22 Zähler. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,95 Punkten. Der 
bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloß bei 74%. Der McClellan Oszillator 
endete bei minus 29,83 Punkten. 
 
Das Marktrisiko bleibt unverändert im roten Bereich. 
 

 
 
 
Absacker 
Die US-Öffentlichkeit beginnnt, am Sinn des Irak-Engagements zu zweifeln. 
Umfragen sind ein bedeutsamer Teil des US-Regierungsystems. Und Umfragen sind 
medial beeinflussbar. Bin gespannt, was Bush und sein Team als nächstes 
hervorzaubern, um die Stimmung zu heben.  
http://news.ft.com/servlet/ContentServer?pagename=FT.com/StoryFT/FullStory&c=St
oryFT&cid=1054966582896&p=1012571727092 
 
Bis morgen 
Ihr Robert Rethfeld 
  
Wellenreiter-Frühausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem 
Kennwort „Probeabo“. 


