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Mittwoch, den 04. Juni 2003 
 
Guten Morgen! 
 
Ein alter Spruch aus Investmentkreisen lautet: „Die Öffentlichkeit verlor ihr Geld 1929 
und 1930. Die intelligenten Investoren verloren ihr Geld 1931. Aber die wirklich 
intelligenten Investoren verloren es 1932.“ (Zitat kopiert bei www.contrary-
investor.com). Dieser frei zugängliche Monats-Newsletter beschreibt anhand der 
japanischen Aktienblase, dass technische Indikatoren nicht unbedingt zuverlässig 
arbeiten. Die grosse SKS-Formation hat allerdings funktioniert. 
 
---------- 
 
Die Biotechs zeigten gestern eine erhebliche Divergenz zu den Halbleitern. Beide 
bewegen sich sonst gern im Tandem. Ebenso zogen die Broker nicht mit. Während 
der S&P500 täglich neue Höchststände produziert, fehlen die korrespondierenden 
Tiefststände beim VIX. Das Tief vom 16. Mai hält sich. Ein Alarmzeichen für die 
Bullen? 
 
----------- 
 
Hat die grosse SKS-Formation im Dow Jones Index noch eine Möglichkeit, sich zu 
bilden? Antwort: Ja. Da die potentielle Nackenlinie horizontal verläuft, entspräche es 
symmetrischem Verhalten, wenn die beiden Schultern die gleiche Höhe hätten. Die 
potentiell linke Schulter hat einen Höchststand von 9.367 Punkten. Der 
Monatshöchststand der linken Schulter auf Schlusskursbasis beträgt 9063 Punkte. 
 
Wenn man annimmt, dass die rechte Schulter aktuell im Begriff ist, sich zu bilden, so 
sollten diese Kurse nicht überschritten werden.  
 
Dow Jones Index Monatschart 
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Zeitliche Symmetrie: Die potentiell linke Schulter bildete sich in 15 Monaten. Der 
Bildungsprozess der potentiell rechten Schulter beträgt aktuell 12 Monate. 
Vollendung der rechten Schulter im September? 
 
----------- 
 
Oberurseler Treff (siehe gestriger Wellenreiter): Die Etablierung eines lockeren und 
legeren Treff für finanz- und volkswirtschaftlich interessierte Leute in der Region 
Hochtaunus/Frankfurt scheint zu gelingen. Wir sind bereits zweistellig. Termin ist 
immer der 2. Donnerstag eines Monats. Los geht’s bereits nächste Woche am 12. 
Juni. Bei Interesse bitte vorab eine Mail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de. Nähere 
Informationen unter http://www.wellenreiter-invest.de/treff.html 
 
------------ 
 
Zu den Märkten. 
 
1,41 Mrd. Aktien wechselten gestern an der NYSE den Besitzer. Abgeschwächtes 
Volumen gegenüber den Vortagen. Das Aufwärtsvolumen betrug 670 Mio., das 
Abwärtsvolumen 730 Mio. gehandelte Aktien. Das Abwärtsvolumen erreichte 52% 
vom Gesamtvolumen. 
 
Der Dow schloss mit 8922,95 Punkten um 25 Zähler höher als am Vortag. Höhere 
Kurse bei fallendem Volumen. Normalerweise sollte das Volumen in einer Rally 
steigen. Aber vielleicht war es nur eine Atempause. 
 
Der S&P 500 stieg um 4,5 auf 971,65 Punkte. 
  
Die Nasdaq schloss mit 1603,56 Punkten 0,8% höher. Die Halbleiter endeten 2,5% 
im Plus. Die Halbleiter scheinen an Stärke zu gewinnen. 
 
Der Transport-Index fiel um 0,1% auf 2512,03 Punkte. 
 
Grösste Gewinner: Halbleiter; Grösste Verlierer: Biotech, Öl-Service 
 
Der T-Bond Future endete bei 120,22 Punkten, was einer Rendite von 4,36% 
entspricht.  
 
Crude Öl notierte gegen 22:00h in New York bei 30,70 Dollar. Öl beginnt seinen 
unerwarteten Aufstieg. 
 
Der Dollar Index stieg auf 93,96 Punkte.  
 
Der Goldpreis notiert aktuell bei 365,8 Dollar/Unze; Silber notiert zum gleichen 
Zeitpunkt bei 4,51 Dollar. 
 
Der Gold Bugs Index HUI fiel um 0,7% auf 141,19 Punkte. Der Gold/Silber Index 
XAU gewann 0,1%; er endete bei 74,03 Punkten. Newmont Mining verlor 20 Cents 
und endete bei 30,15 Dollar.  
 
Zeitprojektionstage 19./20. Juni 
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Dow Jones Zeitprojektionschart 
 

 
 
Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) stieg um 1% auf 22,45 Punkte. Der VXN 
fiel um 0,4% auf 33,63 Zähler. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,93 Punkten. Der 
bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloß bei 83%. Das ist ein mehrjähriger 
Höchststand. Der McClellan Oszillator endete bei plus 31,27 Punkten. 
 
Das Marktrisiko bleibt unverändert im roten Bereich. 
 

 
 
 
Absacker 
 
Welches KGV ist richtig? Ein Beitrag aus dem US-Magazin Barrons 
http://www.comstockfunds.com/index.cfm?act=Newsletter.cfm&category=Comstock
%20In%20The%20News&newsletterid=994&menugroup=Home&aol=1 
 
Schnee in Moskau. Wirklich! 
 http://www.themoscowtimes.com/stories/2003/06/04/003.html 
 
Bis morgen 
Ihr Robert Rethfeld  
 
Wellenreiter-Frühausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem 
Kennwort „Probeabo“. 


