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Freitag, den 30. Mai 2003 
 
Guten Morgen! 
 
Gold kam schon den zweiten Tag massiv zurück und endete auf Tageshoch. 
Beeindruckend auch die relative Stärke der Nasdaq gegenüber Dow und S&P500. 
VIX und VXN stiegen weiter. Hohes Volumen in den grossen Indizes bei fallenden 
bzw. nur leicht steigenden Kursen spricht eher für Distribution. Die Ausbildung von 
Grabstein-Dojis in Dow und S&P500 wurde bestätigt. Die führenden Indizes wie 
Biotech und Hausbau korrigieren derzeit. Es gibt eine Menge Investoren, die hier auf 
günstige Einstiegsmöglichkeiten warten. 
 
----------- 
 
Sind die Biotechs die Hoffnungsträger eines neuen Bullenmarktes? Ja, wenn sie es 
schaffen, den gegenwärtigen dreifachen Widerstand bei etwa 450 Punkten zu 
brechen: 
 
1. der Distribution der Jahre 2000/2001 (horizontale gelbe Linie) 
 
2. die gelbe Abwärtstrendlinie 
 
3. die 50-Monats-Linie (dünne grüne Linie) 
 
Biotech-Monats-Index (BTK) 
 

 
 
Ich bin nicht überzeugt, dass es ihnen in absehbarer Zeit gelingen wird. 
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----------- 
 
Luther’s Thesenveröffentlichung von 1517 und die folgende Abspaltung des 
Protestantismus hat die europäische Geschichte beeinflusst hat wie kaum ein 
anderes. Der gemeinsame Kirchentag im Kernland der Spaltung ist das größte 
Zeichen der Annährung seit dieser Zeit. 
 
Wenn der einzige öffentlich diskutierte Unterschied in der Bedeutung des 
Abendmahls besteht, dann frage ich mich, ob das Grund genug ist, den 
ökumenischen Gedanken nicht zu verstärken. Die Kirchen verlieren jedes Jahr zig 
Mitglieder und sollten gemeinsam versuchen, diesen Trend aufzuhalten. 
Unternehmen konsolidieren zu größeren Einheiten, Staaten tun es, warum nicht auch 
die Kirche? 
 
------------ 
 
Zu den Märkten. 
 
1,67 Mrd. Aktien wechselten gestern an der NYSE den Besitzer, hohes Volumen. 
Das Aufwärtsvolumen betrug 649 Mio., das Abwärtsvolumen 1 Mrd. gehandelte 
Aktien. Das Abwärtsvolumen erreichte 61% vom Gesamtvolumen. Würde sagen, das 
war hochvolumige Distribution. 
 
Der Dow schloss mit 8711,18 Punkten um 82 Zähler niedriger als am Vortag. Die 
gestrige Bildung des „Grabstein-Dojis“ wurde bestätigt. Die Tages-Kerzen der 
vergangenen drei Tage bilden eine ominöse Konstellation mit normalerweise 
bärischen Implikationen auf dem Chart.  
 
Der S&P 500 fiel um 4 auf 949,46 Punkte. 
  
Die Nasdaq schloss mit 1574,95 Punkten 0,7% höher. Die Halbleiter endeten 3,1% 
im Plus. Nasdaq und Halbleiter zeigen relative Stärke. 
 
Der Transport-Index stieg um 0,5% auf 2423,13 Punkte. Auch hier relative Stärke. 
 
Grösste Gewinner: Halbleiter, Goldaktien; Grösste Verlierer: Biotech, Versorger 
 
Der T-Bond Future endete bei 120,19 Punkten, was einer Rendite von 4,35% 
entspricht. 
 
Crude Öl notierte gegen 22:00h in New York bei 29,10 Dollar. 
 
Der Dollar Index fiel auf 92,84 Punkte.  
 
Der Goldpreis notiert aktuell bei 369 Dollar/Unze; auch heute kam er vom Tief bei 
362 beeindruckend zurück. 
 
Silber notiert zum gleichen Zeitpunkt bei 4,57 Dollar. 
 
Der Gold Bugs Index HUI stieg um 2,4% auf 140,20 Punkte. Der Gold/Silber Index 
XAU gewann 1,9%; er endete bei 73,15 Punkten. Newmont Mining gewann 52 Cents 
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und endete bei 29,62 Dollar. Die Investoren nutzen kleine Preisrückgänge zum 
Einstieg. 
 
Zeitprojektionstage 1. und 2. Juni 
 
 
Dow Jones Zeitprojektionschart 
 

 
 
Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) stieg um 2,2% auf 22,49 Punkte. Der 
VXN stieg um 4% auf 31,42 Zähler. Die Nervosität steigt bereits den dritten Tag 
hintereinander. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,91 Punkten. Der bullische 
Prozentsatz des Nasdaq 100 schloß bei 80%. Der McClellan Oszillator endete bei 
plus 18,47 Punkten. 
 
Das Marktrisiko bleibt unverändert im roten Bereich. 
 

 
 
 
Absacker 
 
Eine der besten Kolumnen von Morgan Stanley Ökonom Stephen Roach. Die 
Ungleichgewichte der Weltwirtschaft verstärken sich. 
http://www.morganstanley.com/GEFdata/digests/20030527-tue.html 
 
Bis morgen 
Ihr Robert Rethfeld  
 
Wellenreiter-Frühausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem 
Kennwort „Probeabo“. 


