Der Wellenreiter

Handelstdgliche Friihausgabe

Mittwoch, den 28. Mai 2003
Guten Morgen!

Niemals aufgeben. Der Dow sprintet zu neuen Hohen. Die Indikatoren wie VIX,
Bullischer Prozentsatz des Nasdaq 100 sowie die Investors Intelligence Zahlen
deuten schon langer auf ein Top hin. Sind diese Indikatoren nichts mehr wert?

Interessant, dass der VIX gestern gestiegen ist. Werden die Options-Schreiber
nervoser? Der bullische Prozentsatz des Nasdaq steigt auch nicht mehr. Immer,
wenn die Sinnhaftigkeit von Indikatoren in Frage gestellt wird, beantwortet sich die
Frage bald danach von selbst.

Zum Thema Bonds und Deflation kann man die Charts zur Hilfe rufen. Die Bonds
befinden sich in einem langjahrigen Aufwartstrend. Die obere Trendbegrenzung ist in
dieser Woche touchiert worden. Jetzt konnen mehrere Dinge passieren:

1. Die Begrenzung wird mit einem Ruck durchbrochen. Das ist unwahrscheinlich, da
erst die dritte Bertihrung seit 1994.

2. Es folgt ein leichter Riickgang, nur um in einem zeitlich nicht allzuweit entfernten
vierten Versuch den Durchbruch zu schaffen. Das wirde die Deflationsthese
bestatigen.

3. Die Bonds toppen aus und beginnen ihren langen Abstieg. Das bedeutet Abziehen
von auslandischem Geld, Zinserhohungen und Inflation, die letztlich in eine
Hyperinflation minden kénnte.

Wir miussen abwarten, was geschieht. Ich bin der Uberzeugung, dass die
gegenwartig im System kreisenden Schulden auf normalem Wege nicht mehr
abbaubar sind. Die Mdglichkeit des ,Weginflationierens” a la Weimar 1923 besteht
durchaus, wenn Greenspan seine Druckerpresse zum Uberhitzen bringt.
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Ein 70-jahriger bestieg vorgestern als altester Mensch den Mount Everest. Ein
sudafrikanischer Wildhater bristet sich, der erste Schwarze auf dem Dach der Welt
zu sein. Eine 15-jahrige schaffte es vor drei Tagen. Wieso hat Reinhold Messner
damals eine Woche gebraucht? Ein Sherpa schaffte die Besteigung vor einigen
Tagen in 10 Stunden.

Mein kleiner Sohn und ich haben uns schon tberlegt, am n&achsten Wochenende
einen Ausflug auf den Mount Everest zu machen.

Zu den Markten.

1,51 Mrd. Aktien wechselten gestern an der NYSE den Besitzer. Das
Aufwartsvolumen betrug 1,27 Mio., das Abwartsvolumen 245 Mio. gehandelte Aktien.
Das Aufwartsvolumen erreichte 84% vom Gesamtvolumen. Ein bullischer Tag, wie
auch immer man es betrachtet.

Der Dow schloss mit 8781,35 Punkten um 180 Z&ahler hoher als am Vortag. Man
kommt gut erholt aus den Feiertagen zuriick, es gab keine Anschlage. Eine
Erleichterungsrally zu neuen Hohen.

Der S&P 500 stieg um 18 auf 951,48 Punkte.

Die Nasdaq schloss mit 1556,69 Punkten 3,1% hdher. Die Halbleiter endeten 6,1%
im Plus. Die Institutionen ziehen.

Der Transport-Index stieg um 1,4% auf 2416,85 Punkte.

Grosste Gewinner: Halbleiter, Biotech; Grosste Verlierer: keine, aber Hausbau und
Telekom schwach

Der T-Bond Future endete bei 119,28 Punkten, was einer Rendite von 4,36%
entspricht.

Crude Ol notierte gegen 22:00h in New York bei 29,24 Dollar.

Der Dollar Index fiel auf 93,02 Punkte.

Der Goldpreis notiert aktuell bei 366,2 Dollar/Unze.

Silber notiert zum gleichen Zeitpunkt bei 4,62 Dollar.

Der Gold Bugs Index HUI stieg um 0,6% auf 142,29 Punkte. Der Gold/Silber Index
XAU gewann 0,8%; er endete bei 74,55 Punkten. Newmont Mining gewann 30 Cents
und endete bei 29,89 Dollar.

Zeitprojektionen: 28. Mai.



Dow Jones Zeitprojektionschart
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Die Indikatoren? Der Volatilitatsindex (VIX) stieg um 1,8% auf 21,77 Punkte. Der
VXN fiel um 1,5% auf 29,28 Zahler. Das Put/Call-Verhaltnis endete bei 1,19 Punkten.
Der bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schlol? bei 78%. Der McClellan Oszillator
endete bei plus 20,99 Punkten.

Das Marktrisiko bleibt unverandert im roten Bereich.

geringes hohes
Risiko Risikeo
Absacker

Bush mdchte eine radikale Umverteilung von Arm zu Reich
http://www.nytimes.com/2003/05/27/opinion/27KRUG.html

Bis morgen
Ihr Robert Rethfeld

Wellenreiter-Friihausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld @wellenreiter-invest.de mit dem
Kennwort ,,Probeabo*.




