Der Wellenreiter
Handelstdgliche Friihausgabe

Dienstag, den 27. Mai 2003
Guten Morgen!

Der Euro auf neuem Hoch in Tokio. Gold wieder tber 370 Dollar/Unze. Es ist zu
bezweifeln, dass wir letzte Woche bereits die Korrektur in den Aktienmarkten
gesehen haben und es diese Woche munter weiter aufwarts geht. Wir haben noch
immer eine kritische Indikatoren-Lage. Der Dollar fallt. Gold zeigt Starke. Letzteres
ware unverstandlich, wenn der Markt weiter steigende Aktienkurse erwarten wirde.
Das ,smart money* akkumuliert Gold.

Das japanische Bankensystem erscheint gleichgeschaltet. Die vier grossen Banken
berichten alle am gleichen Tag (gestern) Uber ihre Ergebnisse. Sie sagen alle fir
nachstes Jahr einen Gewinn voraus — das machen sie seit 1993, ohne seitdem
jemals einen Jahresgewinn erzielt zu haben. Wer 10 Mal ligt, dem glaubt man auch
beim 11ten Mal nicht.

Das folgende Chart zeigt deutlich den Ende 2000 begonnenen Schrumpfprozess
ausgeliehenden Geldes in den USA. Noch ist keine Bodenbildung erkennbar. Das
Uberangebot an Produktionskapazitaten halt Unternehmen davon ab, Kredite
aufzunehmen und zu investieren.
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Die Geldmenge steigt jedoch. Wie das folgende Chart zeigt, pumpt die Fed Liqgiuiditat
in das Bankensystem. Was aber machen die Banken damit? Das Geld wird jedenfalls
nicht fur die Unternehmensexpansion benutzt, sondern die Banken stecken es in
Bonds oder legen es sonst wie an. Die Stimulierung der Fed greift nicht.
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Zu den Markten.

1,2 Mrd. Aktien wechselten am Freitag an der NYSE den Besitzer. Das
Aufwartsvolumen betrug 746 Mio., das Abwartsvolumen 412 Mio. gehandelte Aktien.
Das Aufwartsvolumen erreichte 64% vom Gesamtvolumen.

Der Dow schloss mit 8601,38 Punkten um 7 Zahler hoher als am Vortag. Vor dem
Feiertag kaum Bewegung.

Der S&P 500 stieg um 8 auf 931,87 Punkte.

Die Nasdaq schloss mit 1510,09 Punkten 0,2% hoher. Die Halbleiter endeten 0,5%
im Plus.

Der Transport-Index stieg um 0,7% auf 2383,36 Punkte.

Grosste Gewinner: Versorger, Hausbau, Biotech; Grosste Verlierer: Einzelhandel,
Pharma

Der T-Bond Future endete bei 121,09 Punkten, was einer Rendite von 4,25%
entspricht.

Crude Ol notierte gegen 22:00h in New York bei 29,16 Dollar.

Der Dollar Index fiel auf 93,13 Punkte.



Der Goldpreis notiert aktuell bei 371,6 Dollar/Unze.
Silber notiert zum gleichen Zeitpunkt bei 4,65 Dollar.

Der Gold Bugs Index HUI stieg um 2,3% auf 141,51 Punkte. Der Gold/Silber Index
XAU gewann 0,2%; er endete bei 73,99 Punkten. Newmont Mining blieb unverandert
und endete bei 29,59 Dollar.

Zeitprojektionen: 28. Mai.

Dow Jones Zeitprojektionschart
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Die Indikatoren? Der Volatilitatsindex (VIX) fiel um 1,1% auf 21,38 Punkte. Der VXN
fiel um 1,3% auf 29,73 Zahler. Das Put/Call-Verhaltnis endete bei 1,19 Punkten. Der
bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schlol3 bei 78%. Der McClellan Oszillator
endete bei plus 14,79 Punkten.

Das Marktrisiko bleibt unverandert im roten Bereich.

geringes hohes
Risiko Risikeo
Absacker

Die Prawda macht sich Sorgen tber eine amerikanische Militdroperation im Iran.
http://english.pravda.ru/world/20/91/366/10083 iran.html

Bis morgen
Ihr Robert Rethfeld

Wellenreiter-Frihausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem
Kennwort ,Probeabo”.




