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Donnerstag, den 24. April 2003 
 
Guten Morgen! 
Der Dow hatte gestern alle Chancen, sein Jahreshoch zu brechen, was er als 
einziger grosser US-Index (noch) nicht getan hat. Die Nicht-Bestätigung des 
Ausbruchs des Transport-Index bereitet Dow-Theoretikern Probleme. Ein Schluß 
oberhalb von 8522 Punkten wäre für die Bullen das Signal für weitere Käufe. 
  
In den letzten Tagen ansteigendes Volumen sowie eine gute Marktbreite unterstützt 
die Bullen (mehr Gewinner als Verlierer; das Verhältnis neuer Hochs zu neuen Tiefs 
ist deutlich positiv). Dies zeigt sich u.a. darin, dass der Dow seit Wochen der 
Schwächste aller Indizes ist. 
 
Dennoch: Die Indikatoren stellen sich langsam aber sicher in einer Linie auf. VIX und 
VXN sind historisch niedrig. Der bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 sowie der 
McClellan Oszillator nähern sich ihren Extrempunkten. Die Put/Call-Ratio schloss 
gestern am niedrigen Ende. Das alles lässt auf fallende bald fallende Kurse 
schliessen, die die Bullen als Korrektur werten werden. Die Bären erwarten mehr. 
-------- 
Die UNO schätzt, dass Deutschland bis zum Jahr 2050 hinter den USA, aber vor 
Kanada, Grossbritannien und Australien das zweitgrößte Einwanderungsland der 
Welt bleiben wird. Wo bleibt ein gültiges Zuwanderungsgesetz? 
--------- 
Die Wahrscheinlichkeit, dass Gold eine umgekehrte SKS-Formation oberhalb seiner 
200- und 15-Tagesdurchschnitte bildet, ist hoch. Die Marke von 327,50 sollte halten, 
damit sich die Formation vollenden kann. 
 
Gold-Futures-Tageschart 
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-------- 
 
Es ist ja nicht so, als ob die Welt von den Amerikanern abhängig ist. Umgekehrt wird 
ein Schuh draus. Nehmen wir einmal an, es würde zu einer Handelsblockade 
zwischen den USA und der Welt kommen. Die Ausländer würden daraufhin ihr Geld 
abziehen. In den USA würde der Aktienmarkt zusammenbrechen und die 
Staatsanleihen würden wertlos. Das eigene Öl reicht längst nicht mehr zur 
Selbstversorgung aus. Ein Grossteil des US-Konsums wird im Ausland produziert. In 
ihrer Geschichte waren die USA noch nie derart abhängig von der Welt. 
---------- 
 
Zu den Märkten. 
 
Weiterhin hohes Volumen. 1,61 Mio. Aktien wechselten gestern den Besitzer. Das 
Aufwärtsvolumen betrug 1,08 Mrd., das Abwärtsvolumen 514 Mio. gehandelte Aktien. 
Das Aufwärtsvolumen betrug 67% vom Gesamtvolumen. 
 
Der Dow schloss mit 8515,66 Punkten um 30 Zähler höher. Der Schlußstand 
schrammte um 7 Punkte am Jahreshoch vorbei. Ein solch hohes Volumen bei nur 
geringem Preisanstieg lässt den Verdacht der Distribution aufkommen. 
 
Der S&P 500 stieg um 7,65 auf 919,02 Punkte. 
  
Die Nasdaq schloss mit 1466,16 Punkten 1% höher. Die Halbleiter endeten 0,6% 
über dem Vortageswert. Relative Schwäche gegenüber der Nasdaq. 
 
Der Transport-Index endete mit 2374 Punkten um 0,9% höher. 
 
Grösste Gewinner: Telekom, Biotech; Grösste Verlierer: ---- 
 
Der Dollar Index stieg geringfügig auf 99,02 Punkte. Die US-Währung bereitet 
weiterhin Sorgen. 
 
Der T-Bond Future endete bei 112,04 Punkten, was einer Rendite von 4,89% 
entspricht. Bonds halten sich gut angesichts der Aktienrally. 
 
Crude Öl notierte gegen 22:00h in New York bei 26,72 Dollar. 
 
Der Goldpreis notierte gegen 22:00h bei 331,16 Dollar/Unze und konnte damit 
seinen 200-Tages-Durchschnitt überwinden. 329,90 markiert den 200-Tages-
Durchschnitt. 
 
Silber notiert zum gleichen Zeitpunkt bei 4,61 Dollar. 
 
Der Gold Bugs Index HUI fiel um 0,2% auf 130,11 Punkte. Der Gold/Silber Index 
XAU gewann 0,2%; er endete bei 68,92 Punkten. Newmont Mining verlor 9 Cents 
und endete bei 27,65 Dollar. 
 
Wellenreiter-Ausblick  
Heute bereits alles im oberen Teil gesagt. 
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Dow Jones Zeitprojektionschart 
 

 
 
Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) fiel um 0,1% auf 23,49 Punkte. Der VXN 
fiel um 1,5% auf 33,13 Zähler. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,63 Punkten. Der 
bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloß bei 65 Prozent. Der McClellan 
Oszillator endete bei plus 59,59 Punkten. 
 
Das Marktrisiko bleibt unverändert im roten Bereich. 
 

 
 
 
Absacker 
Lesenswerte Satire auf die US-Regierung  
http://www.dougcasey.com/outrage/rule_the_world.htm 
 
Bis morgen 
Ihr Robert Rethfeld  
 
Wellenreiter-Frühausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem 
Kennwort „Probeabo“. 


