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Mittwoch, den 09. April 2003 
 
Guten Morgen! 
 
Momentum-Indikatoren wie die Stochastik können brauchbare Signale liefern, wenn 
sich Divergenzen entwickeln. Im Gold-Tageschart kristallisiert sich eine sogenannte 
„positive oder bullische Divergenz“ heraus. 
 
Gold-Tageschart 
 

 
 
Man achte auf den Zeitraum vom 24. März bis heute. Während sich der Goldpreis in 
diesem Zeitraum nach unten bewegte, hat die Stochastik ein höheres Tief 
ausgebildet. Dies heißt nicht zwingend, dass der Goldpreis jetzt steigen wird. Doch in 
Zusammenhang mit der relativen Stärke der Goldaktien – deren Preise weigern sich 
seit einem Monat, zu fallen – sollte man ernsthaft Einstiegsmöglichkeiten prüfen. 
 
Für die Erläuterung von Indikatoren empfehle ich die „Chart School“ von 
www.stockcharts.com. 
 
----------- 
 
Die Zahl der Menschen in Deutschland, die bei Anschlägen, Eisenbahn- oder 
Flugzeugunglücken umkommen, ist im Vergleich zu folgenden Zahlen 
vernachlässigbar: Jedes Jahr ertrinken 500 Menschen in Baggerseen, 600 
verbrennen, 1000 werden ermordet, 4000 kommen durch einen Sturz von der 
Haushaltsleiter um und 8000 sterben bei Verkehrsunfällen. 
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Diese Zahlen wiederum verblassen, wenn man weiss, dass jährlich hunderttausende 
an den Folgen von Rauchen, Alkohol oder Nichtstun sterben. Fazit: Die deutliche 
Mehrheit des Auftretens von Todesfällen ist vom Menschen selbst beeinflussbar. 
Jeder kann selbst etwas für sein Leben tun. Das Buch dazu: Die Panikmacher von 
Walter Krämer/Gerald Mackenthun, Serie Piper, München 2003. 
 
---------- 
 
Zu den Märkten. 
 
Gestern wurden an der NYSE 1435 Gewinner und 1778 Verlierer gezählt. Das 
Aufwärtsvolumen betrug 428 Mio., das Abwärtsvolumen 765 Mio. gehandelte Aktien. 
Insgesamt wechselten an der New York Stock Exchange 1,21 Mrd. Aktien den 
Besitzer. Das Abwärtsvolumen betrug 64% vom Gesamtvolumen. 
 
Der Dow schloss mit 8298,92 Punkten um 1,49 Zähler niedriger. Ein „Nothing“-Tag 
mit wenig Volumen. 
 
Der S&P 500 fiel um 1,64 auf 878,29 Punkte. 
  
Die Nasdaq schloss mit 1382,94 Punkten 6,57 Zähler niedriger. Die Halbleiter 
endeten 3,7% im Minus. Steigt das spekulative Geld aus? 
 
Der Transport-Index endete mit 2200,99 Punkten um 30,46 Zähler niedriger und zeigt 
relative Stärke gegenüber dem Dow. 
 
Die Versorger fielen um 0,4% auf 210,35 Punkte. 
 
Grösste Gewinner: Goldaktien, Banken, Biotech; Grösste Verlierer: Halbleiter, 
Transport 
 
Der Dollar Index fiel auf 100,90 Punkte. Der Euro stieg auf 106,84 US-Dollar. Der 
Yen verbesserte sich auf 83,63 Dollar. 
 
Der Dax schloss bei 2767,79 Punkten. 
 
Der Nikkei notierte gegen 7:00h bei 8063 Punkten. 
 
Der T-Bond Future endete bei 111,27 Punkten, was einer Rendite von 4,93% 
entspricht. Die gestrige Zeitprojektion erweist sich offensichtlich als verlässliches 
Signal. Die Bonds scheinen einen Doppelboden zu bilden. 
 
Crude Öl notierte gegen 22:00h in New York bei 28,13 Dollar. Auch hier ist ein 
Doppelboden in Aussicht. 
 
Der Goldpreis notiert gegen 22:00h bei 323,70 Dollar/Unze. 
 
Silber notiert zum gleichen Zeitpunkt bei 4,49 Dollar. 
 
Der Gold Bugs Index HUI stieg um 0,8% auf 120,48 Punkte. Der Gold/Silber Index 
XAU gewann 0,7%; er endete bei 64,25 Punkten. Newmont Mining verlor 5 Cents 
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und endete bei 25,15 Dollar. Goldaktien bewegen sich seit einem Monat in einer 
engen Handelsspanne. Wird Zeit für einen Ausbruch. 
 
 
Wellenreiter-Ausblick  
 
Für den Beginn der kommenden Woche ist eine Zeitprojektion für den Dow „geplant“. 
Das Verhalten der Märkte am Freitag kann uns bereits erste Hinweise auf die 
Trendrichtung geben. Die Tatsache, dass Geld zurück in die Bonds strömt, ist für den 
Aktienmarkt ein Negativum. Der US-Dollar scheint von der militärischen Stärke der 
US-Truppen nicht beeindruckt zu sein. Er kann sich gegenüber Euro und Yen nicht 
entscheidend durchsetzen und verbleibt in einer Handelsspanne. Auch dies ist kein 
gutes Zeichen für die grossen US-Indizes. 
 
 
Dow Jones Zeitprojektionschart 
 

 
 
 
Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) fiel um 6,7% auf 29,59 Punkte. Der VXN 
fiel ebenfalls um 1,8% auf 40,69 Zähler. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,81 
Punkten. Der bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloß bei 57 Prozent. Der 
McClellan Oszillator endete bei plus 26,92 Punkten. 
 
Das Marktrisiko verändert sich nicht. 
 
 

 
 
 
Wellenreiter Depot 
 

Kaufdatum Aktie   Akt. 
Preis$ 

Kauf-
preis$ 

Stop Unterstützung 

06.03.2003 Newmont Mining NEM 25,15 27,21 24,00 24,30 
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06.03.2003 Royal Gold RGLD 14,40 16,25 12,50 12,70 

09.01.2003 Cambior Inc. CBJ 1,15 1,62 1,10  1,10 -1,20 

31.12.2002 Golden Star 
Resources 

GSS 1,74 1,74 1,30  1,45 -1,55 

26.12.2002 Kinross Gold KGC 5,70 7,61 5,90  6,00 -6,10 

 
Coeur D’Alenes Mines (CDE) und Bema Gold (BGO) wurden auf Schlussstandbasis 
ausgestoppt. Unter der Annahme, dass sich der Goldsektor auf Erholungskurs 
befindet, werde ich die Stopps von Kinross und Cambior als Orientierungshilfe 
nutzen. Ein Ausstoppautomatismus erfolgt nicht. 
 
Absacker 
New York Times Reporter Thomas Friedman über ein gebrochenes Land.    
http://www.nytimes.com/2003/04/09/opinion/09FRIE.html 
 
Bis morgen 
Ihr Robert Rethfeld  
 
 
Wellenreiter-Frühausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem 
Kennwort „Probeabo“. 


