Der Wellenreiter

Handelstdgliche Friihausgabe

Freitag, den 04. April 2003
Guten Morgen!

Das grosse Bild des Dow Jones Index zeigt weiterhin eine potentielle SKS-
Formation. Die Frage ist jetzt, ob der Dow es schafft, seinen Abwartstrendkanal zu
verlassen. Dazu misste er auf Monatsbasis oberhalb von 8.300 Punkten schliessen.

Geschieht dies, kdnnen wir dann tber einen neuen Bullenmarkt jubeln? Der
Ausbruch aus dem Trendkanal ware eine positives Zeichen fur die Bullen. Das
bisherige Hoch der potentiellen rechten Schulter befindet sich bei etwa 9000
Punkten. Erst wenn dieses uUberschritten wird, kann man die rechte Schulter und
damit die gesamte potentielle SKS-Formation als negiert betrachten.

Dow Jones Monatschart
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Ich schaue hinaus auf die unendliche Weite des Meeres. Am Horizont verschwimmen
Himmel- und Meeresblau. Die Erwachsenen liegen auf blauen und griinen
Badetiichern oder unbekleidet in den Steinhdhlen hinter dem Strand. Der Wind blast
bdig und kuhlt erhitzte Korper und Seelen. Am Strand spielen Kinder und bauen
Burgen. Spazierganger mit dicken Bauchen flanieren mit den FufRen im Meer den
Strand entlang. Jogger in Turnschuhen bewegen ihre Beine im immergleichen
Rhythmus und verschwinden hinter der nachsten Felsnase.

Am Nachmittag kindigt sich die Flut an. Sie steigt langsam aber stetig. Die
Fussspuren werden zunachst vom Wasser gekitzelt, dann tbersplilt. Eine Welle lauft
fast unmerklich héher als die vorherige. Die Turnschuhabdriicke der Jogger werden



erreicht. Spazierganger drticken sich enger an die Felsen heran. In die Burgen der
Kinder dringt Wasser ein. Eine machtige Welle zerstort sie bis auf die Grundmauern.
Das Wasser steigt weiter. Der Wind driuckt es hinauf bis zu den Felsen. Der
Sandstrand reduziert sich auf ein Viertel seiner urspriinglichen GréR3e.

Die Sonne verschwindet hinter den Felsen. Die Menschen packen ihre Sachen und
gehen. Der Strand ist beinahe leer. Alle menschlichen Spuren sich ausgeldscht. Ich

stehe auf einem Felsen und haben den eindringlichen Gedanken, dass die Natur
immer starker sein wird als der Mensch.

Zu den Markten.

Gestern wurden an der NYSE 1438 Gewinner und 1760 Verlierer gezéhlt. Das
Aufwartsvolumen betrug 511 Mio., das Abwartsvolumen 804 Mio. gehandelte Aktien.
Insgesamt wechselten an der New York Stock Exchange 1,34 Mrd. Aktien den
Besitzer. Das Abwaértsvolumen betrug 63% vom Gesamtvolumen. Verkaufsdruck am
in den letzten beiden Handelsstunden.

Der Dow schloss mit 8240,38 Punkten um 44,68 Zahler niedriger. Keine Bestéatigung
der gestrigen Rally. Ein Ausbruchsversuch zweieinhalb Std. vor Handelsschluss
scheiterte.

Der S&P 500 fiel um 4,45 auf 876,45 Punkte.

Die Nasdaq schloss mit 1396,58 Punkten 0,14 Z&hler niedriger. Die Halbleiter
endeten 0,4% im Plus.

Der Transport-Index endete mit 2169,21 Punkten um 43,77 Z&hler niedriger. Er zeigt
relative Schwéche gegentuber dem Dow.

Die Versorger fielen um 0,6% auf 208,71 Punkte.
Grosste Gewinner: Biotech; Grosste Verlierer: Ol-Service, Transport, Banken

Der Dollar Index stieg auf 100,78 Punkte. Der Euro fiel auf 107,04 US-Dollar. Der
Yen fiel auf 83,83 Dollar.

Der Dax schloss bei 2569,81 Punkten.
Der Nikkei endete heute friih bei 8074 Punkten.

Der T-Bond Future endete bei 111,17 Punkten, was einer Rendite von 4,94%
entspricht.



Crude Ol notierte gegen 22:00h in New York bei 28,97 Dollar.
Der Goldpreis notiert aktuell bei 324,90 Dollar/Unze.
Silber schloss bei 4,42 Dollar.

Der Gold Bugs Index HUI fiel um 1% auf 118,75 Punkte. Der Gold/Silber Index XAU
verlor 0,7%; er endete bei 64,18 Punkten. Newmont Mining gewann 3 Cents und
endete bei 25,24 Dollar. Die Goldaktien vollziehen den Trendbruch des Goldpreises
bisher nicht nach. Newmont wurde in den letzten Handelsstunden mit viel Volumen
gekauft.

Wellenreiter-Ausblick

Warum traue ich dieser Rally nicht? Der Transport-Index macht Sorgen. Er verlor
gestern 2 Prozent und erscheint nicht in der Lage, den Aufwartsdrang des Dow
Jones Index zu bestétigen. Eine anhaltende Rally ist geméaf Dow Theorie ohne das
Mitgehen des Transport Indexes nicht vorstellbar.

Der Dollar befindet sich in einer engen Range und scheint trotz des Erreichens von
Bagdad durch US-Truppen keine Aufwertung zu erfahren.

Der Dow ist an der 200-Tages-Linie gescheitert und erscheint bisher nicht in der
Lage, diese nachhaltig zu Gberschreiten.

Dow Jones Zeitprojektionschart
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Die Indikatoren? Der Volatilitatsindex (VIX) stieg um 3,4% auf 32,34 Punkte. Der
VXN stieg um 1,2% auf 42,09 Z&hler. Das Put/Call-Verhéaltnis endete bei neutralen
0,83 Punkten. Der bullische Prozentsatz des Nasdaqg 100 schlol3 bei 53 Prozent. Der
McClellan Oszillator endete bei plus 34,64 Punkten.



Das Marktrisiko verandert sich nicht.

geringes
Risiko

d

Wellenreiter Depot

Kaufdatum ||Aktie éir(é'is$ E;aellj; Stop ||Unterstiitzung

06.03.2003|[Newmont Mining NEM |[25,24 |[27,21|24,00({24,30

06.03.2003|[Royal Gold RGLD|[13,66 |[16,25]|112,50]|112,70

09.01.2003||Cambior Inc. cBJ ([1,16 |[1,62 |[1,10 ((1,10-1,20

31.12.2002([50!den Star Gss 1,74 |[1.74 ||1,30 ||1,45-1,55
Resources

26.12.2002|[Kinross Gold KGC |5,63 ||7,61 ||5,90 ||6,00 -6,10

hohes
Risiko

Coeur D’Alenes Mines (CDE) und Bema Gold (BGO) wurden auf Schlussstandbasis

ausgestoppt. Unter der Annahme, dass sich der Goldsektor auf Erholungskurs
befindet, werde ich die Stopps von Kinross und Cambior als Orientierungshilfe

nutzen. Ein Ausstoppautomatismus erfolgt nicht.

lhr Robert Rethfeld

Wellenreiter-Frihausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem
Kennwort ,Probeabo”.




