Der Wellenreiter

Handelstdgliche Frihausgabe

Montag, den 31. Marz 2003
Guten Morgen!

Der Freitag barg fur die langfristigen ,Goldbugs* eine positive Uberrraschung. Die
Indizes schossen in die Hohe. Short-Covering spielte vermutlich eine grosse Rolle.
HUI und XAU scheinen einen Doppelboden gebildet zu haben - und das genau auf
der langjahrigen Trendunterstitzungslinie.

Der Goldpreis hat das untere Ende seines Aufwartstrendkanals zur kurzfristigen
Trendumkehr genutzt. Der Korridor deutet auf einen Kurs zwischen 370 und 425
Punkten zum Ende dieses Jahres hin. Die vertikale hellblaue Linie symbolisiert den
31.12.2003.
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Urlaubshalbzeit. Die Stimmung wird noch relaxter. Eine sorglose Routine spielt sich
ein: Fruhstick, Pool, Mittagessen, Mittagsruhe, Strand, Abendessen, Absacker am
Pool.

In dieser Woche erscheint der Wellenreiter noch zweimal: Am Mittwoch und am
Freitag.



Rumsfeld und Cheney als Joystick-Strategen. Ihre Planspiele sahen einen schnellen
Sieg mittels Gberlegener High-Tech-Spielzeuge vor. So Uberlegen, dass der Krieg
nur eine Frage von Tagen sein sollte. Warnende Generale wurden nicht ernst
genommen.

Die Realitat: Soldaten in Schitzengraben und zwischen den Hausern verrichten die
.orecksarbeit” fir einen Hungerlohn - unter das unter standiger Bedrohung von
sowohl irakischen Truppen als auch eigenen Flugzeugen und Raketen.

Zu den Markten.

Am Freitag wurden an der NYSE 1742 Gewinner und 1463 Verlierer gezahlt. Das
Aufwartsvolumen betrug 536 Mio., das Abwartsvolumen 668 Mio. gehandelte Aktien.
Insgesamt wechselten an der New York Stock Exchange 1,21 Mrd. Aktien den
Besitzer. Das Abwartsvolumen betrug 56% vom Gesamtvolumen. Kein Ausverkauf,
eher ein Dahinplatschern des Marktes.

Der Dow schloss mit 8145,77 Punkten um 55,68 Zahler niedriger.

Der S&P 500 fiel um 5,02 auf 863,50 Punkte.

Die Nasdaq schloss mit 1369,60 Punkten 14,65 Zahler niedriger. Die Halbleiter
endeten 2,1% im Minus. Seit Tagen schon relative Schwache des spekulativen
Geldes.

Der Transport-Index endete mit 2163,20 Punkten um 19,85 Z&hler niedriger.

Die Versorger stiegen um 0,2% auf 209,29 Punkte. Sie halten sich seit Tagen
Uberdurchschnittlich gut.

Grosste Gewinner: Goldaktien; Grosste Verlierer: Halbleiter

Der Dollar Index fiel auf 100,35 Punkte. Der Euro stieg auf 107,51 US-Dollar. Der
Yen stieg auf 83,74 Dollar. Der Dollar bleibt schwach.

Der Dax schloss bei 2520,84 Punkten.
Der Nikkei endete heute frih bei 7973 Punkten.

Der T-Bond Future endete bei 111,23 Punkten, was einer Rendite von 4,91%
entspricht.

Crude Ol notierte gegen 22:00h am Freitag in New York bei 30,16 Dollar.

Der Goldpreis notiert aktuell bei 331,50 Dollar/Unze.
Silber schloss bei 4,43 Dollar.

Der Gold Bugs Index HUI stieg um 7,9% auf 123,39 Punkte. Der Gold/Silber Index
XAU gewann 7,3%; er endete bei 66,74 Punkten. Newmont Mining gewann 2,03



Dollar und endete bei 26,59 Dollar. Fur Goldaktien sieht es nach einem Doppelboden
aus. Der Weg zu weiteren Kursgewinnen scheint frei zu sein.

Wellenreiter-Ausblick

Zum Wochenende fehlten die Kaufer. Das Handelsvolumen blieb in den
vergangenen Tagen auf niedrigen Niveau. Die Halbleiter verloren jeweils
Uberdurchschnittlich. Anscheinend ist das spekulative Geld nicht bereit, auf den
Bullenzug aufzuspringen. Fir den heutigen letzten Tag des Monats ist nicht mehr viel
zu erwarten. Ein Rallyszenario wird fir die kommenden Tage und Wochen
unwahrscheinlicher.
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Die Indikatoren? Der Volatilitatsindex (VIX) stieg um 0,1% auf 32,18 Punkte. Der
VXN fiel um 1,8% auf 43,09 Zahler. Das Put/Call-Verhaltnis endete bei bullischen
1,31 Punkten. Der bullische Prozentsatz des Nasdaqg 100 schlof3 bei 49 Prozent. Der
McClellan Oszillator endete bei plus 27,21 Punkten.

Das Marktrisiko verandert sich nicht.
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Wellenreiter Depot

Kaufdatum ||Aktie éir(é'is$ E;aellj; Stop ||Unterstiitzung
06.03.2003|[Newmont Mining NEM (26,59 |[27,21]24,00}|24,30
06.03.2003|[Royal Gold RGLD|{14,13 |[16,25|/112,50]|112,70
09.01.2003||Cambior Inc. cBJ (1,25 ||1,62 |[1,10 |{1,10-1,20




31.12.2002|[G0den Star Gss e |lL.74 |lt.30 |[1.45-155
Resources

26.12.2002|[Kinross Gold KGC ([5,89 |([7,61 /5,90 ||6,00 -6,10

Coeur D’Alenes Mines (CDE) und Bema Gold (BGO) wurden auf Schlussstandbasis
ausgestoppt. Unter der Annahme, dass sich der Goldsektor auf Erholungskurs
befindet, werde ich die Stopps von Kinross und Cambior als Orientierungshilfe
nutzen. Ein Ausstoppautomatismus erfolgt nicht.

lhr Robert Rethfeld

Wellenreiter-Friihausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld @wellenreiter-invest.de mit dem
Kennwort ,,Probeabo*.




