Der Wellenreiter
Handelstdgliche Frihausgabe

Mittwoch, den 26. Méarz 2003
Guten Morgen!

Wir bewegen uns auf das Monatsende zu. Die Frage wird sein, ob die Fonds die Zeit
bis Freitag bzw. Montag nutzen, ihre Bestande nachzufillen. Wenn ja, scheint eine
Rally bis weit in den April hinein moéglich. Wenn nein, muss man davon ausgehen,
dass die Rally in der vergangenen Woche verfallstagsbedingt stattgefunden hat.

Die finanziellen Kosten des Krieges werden offensichtlicher und offentlicher. In den
kommenden Wochen und Monaten wird sich der Fokus der Anleger wieder starker
auf die Verschuldung richten.

Welche Lehren ziehen eigentlich Staaten wie Nordkorea und der Iran, die als
nachstes auf der amerikanischen Abschussliste stehen, aus dem bisherigen Verlauf
des Krieges? Nordkorea hat mehr als eine Mio. Soldaten unter Waffen. Wie wurde
eine US-Invasion dort wohl verlaufen? Ware sie tiberhaupt maglich? Letzteres ist zu
bezweifeln.

Das Monatschart des XAU sieht weiterhin vielversprechend aus.

XAU-Monatsch.art
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Newmont Mining bewegt sich im Rahmen seines Trendkanals.

Newmont-Mining-Monatschart

T e — e R ....... __,...--"""Hdu .00

: : : : 10.00
|§.||||||||II§||I||||||I|i||||||||||Ii||I||I|||||H||‘H|||||“| m

T~

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Auffalligkeiten: Die Halbleiter gehen das Nasdaqg-Tempo nicht mit, Gold halt sich in
der Nahe seiner langfristigen Unterstitzungen. Der Dollar hat Schwierigkeiten, die
Marke von 102,70 (DX-Dollar-Index) zu durchbrechen.

Zu den Markten.

Gestern wurden an der NYSE 2372 Gewinner und 912 Verlierer gezahlt. Das
Aufwartsvolumen betrug 1,11 Mio., das Abwartsvolumen 225 Mio. gehandelte Aktien.
Insgesamt wechselten an der New York Stock Exchange 1,32 Mrd. Aktien den
Besitzer. Das Aufwartsvolumen betrug 82% vom Gesamtvolumen. Geringes
Volumen, aber positive Marktaktion. Kaum Beteiligung der Institutionen.

Der Dow schloss mit 8280,23 Punkten um 65,55 Zahler hoher. Schloss zwar positiv,
bewegt sich aber unterhalb des 200 Tages-Durchschnitts.

Der S&P 500 stieg um 10,61 auf 874,47 Punkte.

Die Nasdaq schloss mit 1391,01 Punkten 21,23 Zahler hoher. Die Halbleiter endeten
nur 0,9% im Plus. Sie zeigen relative Schwéche und das ist nicht gut.

Der Transport-Index endete mit 2202,27 Punkten um 18,72 Zahler hoher.
Die Versorger stiegen um 1,6% auf 209,53 Punkte.

Grosste Gewinner: Biotech, Pharma; Grosste Verlierer: ---



Der Dollar Index fiel auf 101,25 Punkte. Er scheint Probleme zu haben, sein Niveau
zu halten. Der Euro stieg auf 106,25 US-Dollar. Der Yen fiel auf 83,47 Dollar.

Der Dax schloss bei 2636,10 Punkten.
Der Nikkei endete heute friih bei 8352 Punkten.

Der T-Bond Future endete bei 111,02 Punkten, was einer Rendite von 4,94%
entspricht.

Crude Ol notierte gegen 22:00h in New York bei 28,55 Dollar.

Der Goldpreis endete bei 328,30 Dollar/Unze. Er halt sich in der Nahe seines 200-
Tages-Durchschnitts.

Silber schloss bei 4,39 Dollar.

Der Gold Bugs Index HUI stieg um 0,5% auf 115,75 Punkte. Der Gold/Silber Index
XAU gewann 0,8%; er endete bei 63,56 Punkten. Newmont Mining gewann 46 Cents
und endete bei 25,00 Dollar. Die Indizes und auch Newmont halten sich seit Tagen in
der N&he ihrer Langfristunterstiitzungen. Der XAU zeigt relative Starke gegenuber
dem HUI. Die Anleger scheinen die grossen Goldminen wie Newmont zu
bevorzugen.

Wellenreiter-Ausblick

Entscheidend wird die u.a. Bewegung des Dollars in den kommenden Tagen sein.
Kann er sein Hoch vom Freitag entscheidend Ubertreffen? Werden Dow, Nasdaq und
S&P zum Monatsende gekauft? Geschehen beide Dinge in den kommenden Tagen,
ist weiterhin mit steigenden Aktienkursen zu rechnen. Andernfalls droht die Rally zu
verpuffen.

Dow Jones Zeitprojektionschart
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Die Indikatoren? Der Volatilitatsindex (VIX) fiel um 7,2% auf 32,66 Punkte. Der VXN
fiel um 2,9% auf 45,00 Zahler. Grosser Riuickgang der Volatilitaten bei
verhaltnisméaRig wenig Fortschritt der Indizes. Das ist nicht bullisch. Das Put/Call-
Verhaltnis endete bei 0,94 Punkten. Der bullische Prozentsatz des Nasdaq 100
schlof3 bei 49 Prozent. Der McClellan Oszillator endete bei plus 35,95 Punkten.

Das Marktrisiko verandert sich nicht.

geringes ¢ hohes
Risiko Risiko

Wellenreiter Depot

Kaufdatum ||Aktie éir(é'is$ E;aellj; Stop ||Unterstiitzung

06.03.2003|[Newmont Mining NEM ||25,00 ||27,21|[24,00/|124,30

06.03.2003|[Royal Gold RGLD|13,57 |[16,25]|112,50]|112,70

09.01.2003||Cambior Inc. cBJ ({1,210 |[1,62 |[1,10 ({1,10-1,20

31.12.2002([50!den Star Gss 1,54 |[1.74 ||1,30 ||1,45-1,55
Resources

26.12.2002|[Kinross Gold KGC |5,39 ||7,61 |[5,90 ||6,00 -6,10

Coeur D’Alenes Mines (CDE) und Bema Gold (BGO) wurden auf Schlussstandbasis
ausgestoppt. Unter der Annahme, dass sich der Goldsektor auf Erholungskurs
befindet, werde ich die Stopps von Kinross und Cambior als Orientierungshilfe
nutzen. Ein Ausstoppautomatismus erfolgt nicht.

Absacker

Eine Checkliste von Thomas Friedman zum Irak-Krieg. Was muss geschehen sein,
damit der Krieg als gewonnen bezeichnet werden kann? (Freie Registrierung
erforderlich) http://www.nytimes.com/2003/03/26/opinion/26FRIE.html

lhr Robert Rethfeld

Wellenreiter-Frihausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem
Kennwort ,Probeabo”.




