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Freitag, den 21. März 2003 
 
Guten Morgen! 
 
Lowry’s Newsletter Service sieht bullisches Marktverhalten aufgrund seiner 90%-
Indikatioren. Den „90% Downside Days“ vom 10. März und 27. Januar folgte an der 
NYSE ein „90% Upside Day“ am 13. März. Lowry’s glaubt, dass der Dow auf 9000, 
der S&P auf 950 und die Nasdaq auf 1.500 Punkte steigen könnte.  
 
Ein 90%-Tag ist ein Tag, an dem sich sowohl Volumen als auch Preis von 90% aller 
Aktien in eine Richtung bewegen. Solche Tage sind – wie an dieser Stelle bereits 
einmal illustriert – wichtig für die Bestimmung von Bärenmarktböden. Übrigens sieht 
Lowry’s in diesem Verhalten lediglich eine Bärenmarktrally und nicht den Beginn 
eines Bullenmarktes. 
----------- 
 
Gestrige Auffälligkeiten: Die Aktienkurse stiegen und Gold fiel, obwohl der US-Dollar 
nach Süden korrigierte. 
---------- 
 
Gold und Goldindizes agierten gestern schwach. Wie das HUI-Wochenchart (siehe 
unten) zeigt, hat der zweite Test der Bullenmarkt-Trendlinie (rot) begonnen. Der erste 
(erfolgreiche) Test erfolgte in der vergangenen Woche. Sollte ein nochmaliger Test 
erfolgreich verlaufen, ist davon auszugehen, dass der Bullenmarkt der 
Goldminenaktien in Takt ist.  
 
Was tun, wenn die rot Linie auf Tagesschlussstandbasis klar durchbrochen wird? 
Dann wird ein Verkaufssignal ausgelöst. Wie gestern bereits bemerkt: Der Markt hat 
immer recht. 
 
HUI-Wochenchart 
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Zu den Märkten. 
 
Gestern wurden an der NYSE 1864 Gewinner und 1341 Verlierer gezählt. Das 
Aufwärtsvolumen betrug 832 Mio., das Abwärtsvolumen 540 Mio. gehandelte Aktien. 
Insgesamt wechselten an der New York Stock Exchange 1,42 Mrd. Aktien den 
Besitzer. Das Aufwärtsvolumen betrug 59% vom Gesamtvolumen. Der Markt 
„schleicht“ sich Tag für Tag höher. 
 
Der Dow schloss mit 8286,60 Punkten um 21,15 Zähler höher. 
 
Der S&P 500 stieg um 1,82 auf 875,84 Punkte. 
  
Die Nasdaq schloss mit 1402,76 Punkten 5,69 Zähler höher. Bereits der dritte Tag in 
einer engen Spanne. Die Halbleiter endeten 0,8% im Plus. 
 
Der Transport-Index endete mit 2170,55 Punkten um 21,40 Zähler höher. Deutliche 
relative Stärke gegenüber dem Dow. 
 
Die Versorger stiegen um 0,7% auf 207,66 Punkte. 
 
Grösste Gewinner: Öl-Service, Hausbauer, Broker; Grösste Verlierer: Goldaktien 
 
Der Dollar Index fiel auf 101,63 Punkte. Der Euro fiel auf 105,84 US-Dollar. Der Yen 
stieg auf 83,36 Dollar. 
 
Der Dax schloss bei 2604,85 Punkten. 
 
Der Nikkei endete heute früh bei 8195,05 Punkten. Er gewann 144,01 Punkte. 
 
Der T-Bond Future endete bei 110,22 Punkten, was einer Rendite von 4,95% 
entspricht. 
 
Crude Öl notierte gegen 22:00h in New York bei 28,25 Dollar. 
 
Der Goldpreis endete schwach bei 333 Dollar/Unze. 329 stellen den 200-Tages-
Durchschnitt und untere Begrenzung des Trendkanals dar. 
 
Silber schloss bei 4,41 Dollar. 
 
Der Gold Bugs Index HUI fiel um 1,8% auf 119,16 Punkte. Der Gold/Silber Index 
XAU verlor 2,1%; er endete bei 64,64 Punkten. Newmont Mining verlor 56 Cents und 
endete bei 24,98 Dollar. Der Test der Bullenmarkttrendlinie rückt näher. 
 
 
Wellenreiter-Ausblick  
 
Der Kaufdruck gestern war beeindruckend. Sobald die Kurse fielen, stürmten die 
Investoren die Börsen und warfen ihr Geld in den Hut. Bloss nichts verpassen. 
Dennoch sind Dow und Nasdaq in den vergangenen drei Tagen nicht so recht 
vorangekommen. Heute ist Verfallstag. Grosse Bewegungen wird der Markt wohl 
nicht zeigen. Die spannende Frage bleibt, ob es sich hier um die größte „Suck in“-
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Aktion seit Monaten handelt (die Großen versuchen, die Kleinen in den Aktienmarkt 
hineinzuziehen, um ihren Short-Bestand auffrischen zu können) oder ob dies alles 
der Beginn einer schönen, neuen Welt ist. Ich bezweifele letzteres. 
 
 
Dow Jones Zeitprojektionschart 
 

 
 
 
Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) fiel um 2,54% auf 35,26 Punkte. Der VXN 
stieg um 0,6% auf 48,48 Zähler. Das Put/Call-Verhältnis endete bei bärischen 0,56 
Punkten. Der bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloß bei 45 Prozent. Der 
McClellan Oszillator endete bei plus 35,69 Punkten. 
 
 
Das Marktrisiko verändert sich nicht. 
 
 

 
 
 
Wellenreiter Depot 

Kaufdatum Aktie   Akt. 
Preis$ 

Kauf-
preis$ 

Stop Unterstützung 

06.03.2003 Newmont Mining NEM 24,99 27,21 24,00 24,30 

06.03.2003 Royal Gold RGLD 13,91 16,25 12,50 12,70 

09.01.2003 Cambior Inc. CBJ 1,18 1,62 1,10  1,10 -1,20 

31.12.2002 Golden Star 
Resources 

GSS 1,60 1,74 1,30  1,45 -1,55 

26.12.2002 Kinross Gold KGC 5,80 7,61 5,90  6,00 -6,10 
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Coeur D’Alenes Mines (CDE) und Bema Gold (BGO) wurden auf Schlussstandbasis 
ausgestoppt. Unter der Annahme, dass sich der Goldsektor auf Erholungskurs 
befindet, werde ich die Stopps von Kinross und Cambior als Orientierungshilfe 
nutzen. Ein Ausstoppautomatismus erfolgt nicht. 
 
Absacker 
Die Emirate und Ägypten waren besonders bei den russischen Ferienreisenden 
beliebt. No more.  http://www.themoscowtimes.com/stories/2003/03/21/042.html 
 
Bis Montag 
 
Ihr Robert Rethfeld  
 
 
Wellenreiter-Frühausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem 
Kennwort „Probeabo“. 


