Der Wellenreiter
Handelstdgliche Frihausgabe

Mittwoch, den 05. Méarz 2003
Guten Morgen!

Das Platzen der Aktienbubble liel3 die beiden bedeutensten US-Konsumenten-
Sektoren - Hausbau- und Auto - bisher kalt. Das hat sich geandert. Beide Bereiche
haben massive Rickgange zu verzeichnen. Die Aktien dieser Sektoren brechen ein.
Deutsche Autobauer mit hoher US-Abhéngigkeit bekommen dies zu spuren. Ich
erinnere mich an eine Aussage von Robert Prechter, nach der die Immobilienbubble
historisch gesehen zwei bis drei Jahre nach einer Aktienbubble platzt. Wir sind
soweit.

Dazu passt, dass der Dow dem ,grossen Trade*” preislich immer n&her rickt. Die
Nackenlinie der gigantischen SKS-Formation verlauft bei etwa 7.500 Punkten (siehe
Chart). Der mogliche Zeitpunkt des Durchbruchs ist leider kaum abzuschatzen. Das
kann morgen oder in einigen Monaten sein. Der Dow durfte die 8.300 Punkte-Marke
nicht mehr wesentlich Gberschreiten, um im Abwartstrendkanal auf Kurs zu bleiben.
Mein Kursziel sind ca. 5.600 Punkte (200-Monats-Durchschnitt).

Dow-Monatschart
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Das Monatschart der 30jahrigen US-Bonds zeigt den Aufwarts-Trendkanal seit 1995.
Nachdem viele Marktteilnehmer mit hoheren langfristigen Zinsen rechneten, ist nun
der umgekehrte Fall eingetreten. Die Bonds steigen weiter, die Zinsen fallen. Wie
lange noch? Das Chart deutet auf ein Top bei 120 Punkten hin.



Monatschart 30-jahrige US-Staatsanleihen
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Zu den Markten.

Am Freitag wurden an der NYSE 1154 Gewinner und 2063 Verlierer gezahlt. Das
Aufwartsvolumen betrug 155 Mio., das Abwartsvolumen 1,02 Mio. gehandelte Aktien.
Insgesamt wechselten an der New York Stock Exchange 1,19 Mrd. Aktien den
Besitzer. Das Abwartsvolumen betrug 86% vom Gesamtvolumen. Der Markt kann
von allein fallen, fur eine Rally braucht es Kaufer. Und die waren heute unsichtbar.

Der Dow schloss mit 7704,87 Punkten um 132,99 Zahler niedriger. Dies ist ein neues
Schlussstandtief fir das Jahr 2003.

Der S&P 500 fiel um 12,82 auf 821,99 Punkte.

Die Nasdaq schloss mit 1307,77 Punkten um 12,52 Zahler niedriger; die Halbleiter
verloren in einer &hnlichen GroéfRenordnung.

Der Transport-Index endete bei 2034,36 Punkten. Er verlor 31,72 Punkte.
Die Versorger stiegen fielen um 2,16 auf 197,34 Punkte.
Grosste Gewinner: Goldaktien; Grosste Verlierer: Hausbauer, Broker.

Der Dollar Index endete bei 99,16 Punkten. Der Euro fiel um 6 Cents auf 108,73 US-
Dollar. Der Yen fiel auf 84,83 Dollar.

Der Dax schloss bei 2501,03 Punkten.



Der Nikkei endete heute friih bei 8472,62 Punkten. Er verlor 7,6 Punkte.

Der T-Bond Future endete bei 116,01 Punkten, was einer Rendite von 4,67%
entspricht.

Crude Ol notierte gegen 22:00h in New York bei 36,94 Dollar.

Der Goldpreis endete bei 353,3 Dollar/ Unze. Der 50-Tages-Durchschnitt befindet
sich 3 Dollar héher. nachdem er gegen 15:30h einen Ausverkauf auf 345 Dollar
Uberstand. Nachbdrslich ist der Preis weiter gestiegen.

Silber schloss bei 4,66 Dollar.

Der Gold Bugs Index HUI stieg um 1,3% auf 130,06 Punkte. Der Gold/Silber Index
XAU gewann 0,4%; er endete bei 70,19 Punkten. Der XAU versucht seit einigen
Tagen, den Bereich um die 70 Punkte zu halten. Die Schliissel-Goldaktie Newmont
Mining verzeichnet in den vergangenen drei Wochen stetig abnehmendes Volumen,
wahrend der Preis sich nur leicht nach unten bewegt. Das ist Bullenmarktverhalten.
In Bullenmarkten steigen Aktien mit hohem und fallen mit niedrigem Volumen.

Wellenreiter-Ausblick

Das neue Jahrestief des Dow bestatigt gemafd Dow Theorie das vor einigen Tagen
erreichte Jahrestief des Transport-Index. Die grof3e Nackenlinie ist nur noch 200
Punkte entfernt. Kann es dort einen Bounce geben? Sicher. Sogar eine kleine Rally.
Aber ich wirde nicht darauf wetten. Wir haben erst in 10 Tagen eine bedeutendere
Zeitprojektion. Ein zweitweiliges Tief? Vielleicht. Mein Ziel fur den S&P 500 sind 690
bis 710 Punkte, fir den Nasdaq zunéachst 1.100 Punkte.

Dow Jones Zeitprojektionschart
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Die Indikatoren? Der Volatilitatsindex (VIX) stieg um 7,3% auf 36,58 Punkte. Der
VXN stieg um 1,9% auf 44,97 Zahler. Besorgnis im S&P, Unbekiimmertheit im
Nasdag. Das Put/Call-Verhaltnis endete bei 0,90 Punkten — noch neutral. Der



bullische Prozentsatz des Nasdaqg 100 schlol3 bei 34 Prozent. Der McClellan
Oszillator endete bei plus 3,61 Punkten.

Das Marktrisiko bleibt unverandert.
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Wellenreiter Depot

Kaufdatum||Aktie \Wkn/Id Akt'. Kagf- Stop||[Unterstiitzung
Preis$|[preis$

26.12.2002|[Bema Gold Corp. BGO|[878626||1,12 ||1,35 ||1,05||1,15-1,20

26.12.2002|[Kinross Gold KGC|[867757|[7,07 |[7,61 |[5,90||6,00 -6,10

31.12.2002||Golden Star Resources ((GSS||888002((1,58 |[1,74 ([1,30(|1,45 -1,55

09.01.2003||Cambior Inc. CBJ ||871498|[1,20 |[1,62 |[1,10//1,10-1,20

CDE wurde auf Schlussstandbasis (1,39) ausgestoppt (Stop 1,40).

Absacker )
Warren Buffetts Original-Ausserungen bei www.fortune.com

Bis morgen
Ihr Robert Rethfeld

Wellenreiter-Frihausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem
Kennwort ,Probeabo”.




