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Mittwoch, den 19. Februar 2003 
 
Guten Morgen! 
 
Es steht außer Frage, dass die Internet-Revolution fast alles verändert hat: Unsere 
Arbeit, unsere Freizeit, unsere Kommunikation.  
 
Ich weiß nicht, wie es Ihnen geht; mir erscheint die Handelsplattform eBay die größte 
Umwälzung zu sein. eBay vereinfacht nicht nur den Warenhandel, sondern hebelt die 
Volkswirtschaft langsam aber sicher aus. Wenn der Inhaber eines Ladenlokals seine 
Ware nicht nur vor Ort, sondern mit wenig Aufwand im Internet anbietet, dann kann 
er sowohl Preise (im Internet) als auch Personal (im Geschäft) um 20-30% 
reduzieren. Die Preise fallen, die Arbeitslosigkeit steigt; die typische Deflationsspirale 
dreht sich. 
--------- 
 
Grosse Trader der Vergangenheit – wie Livermore oder Gann - haben die Börse 
mathematisch betrachtet. Das folgende Zeitprojektionschart – sonst weiter hinten zu 
finden – ist angewandte Mathematik und nicht etwa Hokus Pokus.  
 

 
 
Die hellblauen vertikalen Linien signalisieren Phi-Relationen. Dort wo, die Linien 
clusterartig auftreten, entstehen Aktionszeiträume, in denen die Wahrscheinlichkeit 
einer Trendumkehr oder eines Formationsbruchs besonders hoch ist. Man schaue 
sich die drei Aktionszeiträume der jüngsten Vergangenheit – gekennzeichnet durch 
die eingezeichneten Kreise – an. Drei Möglichkeiten, gutes Geld zu verdienen. 
 
Zu den Märkten. 
 
Gestern wurden an der NYSE 2351 Gewinner und 917 Verlierer gezählt. Das 
Aufwärtsvolumen betrug 1 Mrd., das Abwärtsvolumen 168 Mio. gehandelte Aktien. 
Insgesamt wechselten an der New York Stock Exchange 1,17 Mrd. Aktien den 
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Besitzer. Das Aufwärtsvolumen betrug 85% vom Gesamtvolumen. Eine 
beeindruckende Zahl, wäre da nicht das geringe Volumen. Keine Power-Rally bisher.  
 
Der Dow schloss mit 8041,15 Punkten um 132,35 Zähler höher. 
 
Der S&P 500 stieg um 16,28 auf 851,17 Punkte. 
  
Die Nasdaq schloss mit 1346,54 Punkten um 36,37 Punkte höher und zeigt damit 
relative Stärke gegenüber dem S&P. 
 
Der Transport-Index endete bei 2140,65 Punkten. Er gewann 38,05 Punkte. 
 
Die Versorger stiegen um 2,12 auf 198,29 Punkte. 
 
Größte Gewinner: Halbleiter, Hausbauer, Broker, Öl Service. 
 
Der Dollar Index endete bei 100,70 Punkten. Der Euro fiel um 88 Cents auf 106,74 
US-Dollar. Der Yen stieg auf 84,24 Dollar. 
 
Der Dax schloss bei 2740,14 Punkten. 
 
Der Nikkei endete heute früh bei 8678,44 Punkten. Er verlor 14,53 Punkte. 
 
Die US-Anleihen stiegen. Der T-Bond Future endete bei 112,20 Punkten, was einer 
Rendite von 4,87% entspricht. 
 
Crude Öl schloss in New York bei 36,84 Dollar und ist auf dem Weg zu 40 Dollar/ 
Barrel. 
 
Der Goldpreis endete unterhalb seines 50-Tages-Durchschnitts bei 344,30 Dollar/ 
Unze. 
 
Silber schloss bei 4,55 Dollar. 
 
Der Gold Bugs Index HUI fiel um 1,1% auf 133,78 Punkte. Der Gold/Silber Index 
XAU gewann 0,2%. Er endete bei 72,30 Punkten. Die Unterstützungen halten. Gute 
relative Stärke. 
 
 
Wellenreiter-Ausblick  
Wieder wenig Volumen. Die Aktion der vergangenen drei Handelstag riecht stark 
nach einem Pullback, der nur noch wenige Meter vom Ziel entfernt ist. Sollte das 
Volumen in den kommenden Sitzungen ansteigen, müsste die Situation neu 
überdacht werden. 
 
Die Goldaktien haben gestern relative Stärke gezeigt; der XAU stieg sogar und ist 
nur 10 Punkte von der Nackenlinie einer inversen SKS-Formation entfernt. Es ist gut 
möglich, dass die Goldaktien anfangen, das physische Gold zu „ziehen“. 
 
Die Indikatoren? Der Volatilitätsindex (VIX) fiel um 4,1% auf 35,56 Punkte. Der VXN 
stieg um 0,1% auf 48,40. Das Put/Call-Verhältnis endete bei 0,81 Punkten. Der 
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bullische Prozentsatz des Nasdaq 100 schloß bei 33 Prozent. Der McClellan 
Oszillator endete bei minus 1,82 Punkten. Der VXN-Formation des „fallenden Keils“ 
hängt beängstigend über dem Markt. Nächste Woche könnte sie zum Tragen 
kommen und die Bären beglücken.  
 
Morgen (Donnerstag) liegt ein Einzelprojektionstag vor. Am darauf folgenden Tag ist 
Verfallstag. Es ist vorstellbar, daß die Kursrally am Donnerstag ihren Höhepunkt 
erreicht, um am Freitag auszufisseln. 
 
Das Marktrisiko verbleibt im mittleren Bereich. 
 
 
 

 
  
 
 
Wellenreiter Depot 

Kaufdatum Aktie   Wkn/Id Akt. 
Preis$ 

Kauf-
preis$ 

Stop Unterstützung 

26.12.2002 Bema Gold Corp. BGO 878626 1,14 1,35 1,05  1,15 -1,20 

26.12.2002 Coeur dalene Mine CDE 868071 1,61 1,80 1,40  1,50 -1,65 

26.12.2002 Kinross Gold KGC 867757 7,47 7,61 5,90  6,00 -6,10 

31.12.2002 Golden Star Resources GSS 888002 1,71 1,74 1,30  1,45 -1,55 

09.01.2003 Cambior Inc. CBJ 871498 1,23 1,62 1,10  1,10 -1,20 

14.02.2003 Diamonds DIA  80,85 78,40 78,40 76,50 

 
Habe den DIA-Stop auf den Einstandpreis nachgezogen. Werde entweder heute 
oder Donnerstag Gewinne realisieren. 
 
Absacker 
Die Zeit zum Thema Öl. Gute perspektivische Zusammenfassung. 
http://www.zeit.de/2003/08/85l_2fProsperit_8at 
 
 
Bis morgen 
Ihr Robert Rethfeld  
 
Wellenreiter-Frühausgabe-Abo: Senden Sie eine eMail an rrethfeld@wellenreiter-invest.de mit dem 
Kennwort „Probeabo“. 


