
Marktstrukturdaten

Serie 

Wellenreiter-Charts
©Wellenreiter-Invest

1

Die Fünf-Tage-Übersicht ordnet wichtige Markstrukturdaten ein. Rot unterlegte Zahlen bedeuten einen Mangel an 
Absicherungen (Markthoch wahrscheinlich), grün unterlegte Zahlen zeigen, dass die Angst dominiert. Gleichlautende 
Angaben oder 0er PCRs bedeuten, dass die CBOE aktuelle Daten noch nicht zur Verfügung gestellt hat.
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Das Hindenburg-Omen und das Nasdaq Ohama-Titanic-Syndrom sind Indikatoren für ein Aktienmarkthoch. Die Definition eines Hindenburg Omens 
umfasst fünf Kriterien (siehe Chart). Ein Hindenburg-Omen gilt als bestätigt, wenn es innerhalb von 30 Tagen mehrfach auftritt. Unten rechts sind die Tage 
mit 90%-Auf- und Abwärtsvolumen dargestellt.
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Der Dow Jones Smart-Money-Flow-Indikator misst die Kursbewegung des Dow Jones Index zwischen 16:00h und dem Handelsende (oben links). Dieser Indikator funktioniert 
unter der Annahme, dass das smarte Geld ab etwa 16:00h in den Markt einsteigt. Der Late Day Index (oben rechts) zeigt die Bewegung zwischen 20:00h und dem Handelsende 
an. Nehmen Anleger Wochengewinne am Freitag mit? Der Freitagsindikator addiert zum Ausgangswert eines Freitags die Veränderungen der nachfolgenden Freitage hinzu. 
Käufe an Montagen erfolgen meist von Amateuren, die am Wochenende die Medien durchforstet haben. Der Montagsindikator zeigt dies an.
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Der CBOE Volatility Index (VIX) drückt die erwartete Schwankungsbreite des S&P 500 aus. Zwischen VIX und S&P 500 liegt eine gegenläufige Korrelation vor. Der SKEW-
Index misst das „Tail Risk“, das Risiko einer extremen Bewegung im S&P 500. Er errechnet sich aus dem Preis der nicht im Geld liegenden Optionen („out-of-the-money-
options“). Der Index weist eine Spanne von 100 bis etwa 180 auf. Je mehr sich der SKEW der Marke von 180 nähert, desto wahrscheinlicher ist eine heftige Marktreaktion. 
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Der CBOE Volatility Index (VIX) drückt die erwartete Schwankungsbreite des S&P 500 anhand von Optionspreisen über 30 Tage in Prozentpunkten aus. 
Zwischen VIX und S&P 500 liegt eine gegenläufige Korrelation vor. Steigt der VIX, fällt in der Regel der S&P 500.
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Der McClellan-Oszillator (oben links) ist eine Art RSI der AD-Linie. Fällt er, bleibt die Zahl der steigenden Aktien zurück. Der Zweig-Breadth-Thrust (oben rechts und unten 
rechts) zeigt einen Schub der Marktbreite an der NYSE an. Der TRIN (unten links) zeigt, ob Volumen in steigende oder fallende Aktien fließt. Ist mehr Volumen mit 
steigenden als mit fallen-den Aktien verbunden, zeigt der TRIN weniger als 1 an. Geht das Volumen mit den fallenden Aktien, ist der Index größer als 1.



Die Put-Call-Ratio stellt das Gesamtverhältnis aller an der CBOE gehandelten Puts zu Calls dar. Auf Chart 1 (oben links) wird der 10-Tage-GD dargestellt, der 
Chart oben rechts zeigt die Einzelwerte. Einzelwerte über 1,50 bedeuten erhebliche Angst und signalisieren einen Boden (unten links), bei Einzelwerten unter 
0,63 (unten rechts) liegt ein Hoch in der Luft. Die "Superspikes" haben wir für das Erkennen von Extremsituationen entwickelt. 7
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Die Equity-Put-Call-Ratio wird aus dem Verhältnis der Zahl der gehandelten Puts zur Zahl der gehandelten Calls an einem bestimmten Tag gebildet. Dabei 
werden nur Puts und Calls auf Aktien (nicht auf Indizes) berücksichtigt. Die Equity-Put-Call-Ratio ist wie die normale Put-Call-Ratio ein Kontra-Indikator.
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Die Zahl der neuen 52-Wochen-Hochs an der NYSE sind in der oberen Reihe, die Zahl der neuen 52-Wochen-Tiefs in der unteren Reihe zu sehen. Der linke 
Chart stellt jeweils die Kurzfrist, der rechte Chart die Langfrist dar. Mehr als 400 neue Hochs signalisieren Euphorie, mit einem Markthoch sollte gerechnet 
werden. Mehr als 1.000 neue Tiefs bedeuten Panik.
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Die Zahl der neuen 52-Wochen-Hochs der Nasdaq sind in der oberen Reihe, die Zahl der neuen 52-Wochen-Tiefs in der unteren Reihe zu sehen. Der linke 
Chart stellt jeweils die Kurzfrist, der rechte Chart die Langfrist dar. Mehr als 400 neue Hochs signalisieren Euphorie, mit einem Markthoch sollte gerechnet 
werden. Mehr als 1.000 neue Tiefs bedeuten Panik.
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Die Advance/Decline-Linie (AD-Linie) beschreibt die kumulierte Anzahl steigender minus fallender Aktien an der NYSE. Steigt die AD-Linie an einem Tag an, dann war die 
Anzahl gestiegener Aktien größer als die Anzahl gefallender Aktien. Solange diese Linie steigt, erschient die Marktbreite in Ordnung. Das Aufwärtsvolumen in Prozent 
beschreibt den Anteil des gestiegenen Aktienvolumens am Gesamtvolumen. Auf den beiden rechten Charts ist es als 10-Tage-GD in Kurzfrist und Langfrist abgetragen.
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Haftungsausschluss und Hinweise

Alle Angaben wurden mit großer Sorgfalt erstellt. Dennoch kann keine Haftung übernommen werden.

Die vorliegenden Analyseergebnisse stellen keine konkreten Aufforderungen zum Kauf oder Verkauf von 
Wertpapieren oder derivativen Produkten dar.

Die Analysen und Empfehlungen dieser Präsentation berücksichtigen in keiner Weise eine konkrete persönliche 
Anlagesituation und dürfen folglich nicht als Anlageberatung im Sinne des § 32 KWG aufgefasst werden.

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer unter https://www.wellenreiter-invest.de/impressum-wellenreiter und die 
Datenschutzerklärung unter https://www.wellenreiter-invest.de/datenschutzerklaerung. 

Wir weisen darauf hin, dass die Weiterverbreitung oder Wiedergabe von Informationen dieser Seite oder Teilen 
davon ohne unsere Einwilligung nicht gestattet ist.
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